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Abstract 

Companies face various fluctuations during their life cycle that will cause financial 

turmoil in their business process. One of the first ways to get out of this turmoil is to 

reduce various costs, including taxes. Financially disadvantaged companies are more 

likely to avoid taxes. The purpose of this study is to investigate of the effect of financial 

market turmoil on tax avoidance of companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Methods in this research is tested by multivariate regression analysis. The statistical 

population of the present study includes listed companies in the years 2001-2020, which 

due to the systematic elimination of 110 companies were selected to continue the 

research. The results indicate that there is a significant negative relationship between 

financial turmoil and tax avoidance. There is a positive and significant relationship 

between the current ratio and tax avoidance.  
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 چکیده
 نر  یدر فرا یمرا   یکر  باثرآ فشرفت     شرون   یمر روبررو   یمختلف یها خود با نوسان اتیها در طول دوره ح شرکت

مختلف از جملر    یهان یکاهش هز ،یفشفت  نیرفت از ا برون یراهکارها نیاز او  یکیها خواه  ش .  وکار فن کسب
 یرترث   یبررسر  حاضرر  یر  هر   تق  . دارنر   یاتیر ما  اجتنرا   بر   یشتریب لیتما یما  درمان ه یهاشرکتاست.  اتیما 

. روش باشر   یش ه در برور  اورا  بارادار تارران مر     یرفت پذ یها شرکت یاتبر اجتنا  از ما  یبازار ما  های یفشفت 
در  یبورسر  یهرا  حاضر شامل شرکت ی تق  ی. جامع  فماراست متغیرهچن  یونرگرس یلتقل روش ی تق  ینفزمون ا

 ی رات شررکت جارت ادامر  تق     110تعر اد   یسرتماتی،، ک  با توج  بر  حرذ  س   باش  یم 1399تا  1380 ینب یهاسال

وجرود دارد.   یو معنرادار  یرابط  منف یاتو اجتنا  از ما  یما  یفشفت  یناز فن است ک  ب یحاک نتایجانتخا  ش ن . 
 وجود دارد. یرابط  مثبت و معنادار یاتو اجتنا  از ما  ینسبت جار ینب

  .تاران باادار اورا  بور  ؛اتیما  از اجتنا  ی؛ما  بازار یفشفت  ها: لیدواژهک
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 مقدمه

ان  ک  احتمرال ثر      کرده فیشرکت تعر یثنوان کاهش ق رت سودفور را ب  یما  یفشفت 

در  یتیرا وضرع  یمرا   یدرمان گ توان ی. مده  یم شیرا افزا یبازپرداخت باره و اصل ب ه ییتوانا

 یهرا  یبارره مربروب بر  بر ه     یها ن یشرکت از مجموع هز ین   یها انینظر گرفت ک  در فن جر

 یفرا یکر  در ا  شود یم یتل  یدرمان ه ما  یشرکت زمان ،ی ،یه ما بلن م ت کمتر است. در حوز

 یما  نیتثم یشرکت ممکن است برا ،ی یها یتعا ات ب  اثتباردهن گان دچار مشکل شود. ب ه

. ردیگ یقرار م یما  یدر معرض خطر تجرب  درمان گ شتریکار ب نیفن استفاده شود، اما با ا اتیثمل

 یهرا  ها اقر ا  بر  کراهش پرداخرت       فن شرکتیاست ک  از طر ین یفرا یاتیما  ا اجتن یاز طرف

 (.1397 ،و همکاران یکنن  )ناظمیم یاتیات بر درفم  ب  سازمان ما یاز ما  یناش

 کثراح  ،شرکتداران در  سرررررراا  ننماین گاو  انم یر صلیا ا ه از ا یکی نک ف ب  توج  با

 ینا تق ی  لنباد ب  مختلفی یهارکازوسااز  دهستفاا باداران  و سراا   ستداران ا ساا  وت ر دنکر

 صلیا یهررا زهیر از ان  یکی ک  شتدا رنتظاا ترروان یمر  ،ینابنابر ،هستن  انم یر بر رتنظاو  عموضو

. باش داران  سرررراا  وت ر یح اکثرسرررراز  ه  تق   ان،م یر توسط تما یا ختداپراز   جتناا

در  شرکت ننن گاداگرو  انم یر یابر داشپا یهررا طررر  ک  یاردمواز  یربسیادر  ،ینا بر ونفزا

و  نگامستر)فر هستن  شرکت دثملکر یهارمعیا بر مبتنیها  طر  یناز ا بخشی د،شو می گرفت  نظر

 ک  ستا  حسابر تغییر ممکن لایلاز د یکی شرکتدر  ما ی شفت ی(. ف2012 ،1رانهمکا

 لفوا ب رو  شرکت ما ی سلامت ک  یطیاشر. در کنن  فشافن را ا هن انخو ستا ممکنهررا  شرررکت

 یکارگمرار  ب  رمنظو ب  یا حسابرسیا زحم   ح  هزین  کاهش رمنظو ب  ستا ممکن شرکت ،ستا

 یهادارستان ا یریکررارگ در برر  یکمتر یکررار مقافظرر  یا بیشتر یریپررذ انعطررا  ک  حسابرسانی

 (.1397 ،و همکاران ی)فروغ دب یر  حسابر تغییر ب  تصمیم ،ن دار یارحساب 

. ستا دهبو ح وقی تتق ی ااز  یربسیا عموضو ک  ستا مفاومی تما یا ختداپراز   جتناا

 ب  نهن گاد تما یا ل یوس ب   ک  ستا قانونی یها از روش دهستفاا شامل تما یا ختداپراز   جتناا

 

1. Armstrong et al 
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 تما یا ختداپراز   جتناا یهرا  تیر . فعا شود یافشاش ه انجا  م تما یا انمیز دنکر قلاح  رمنظو

 دهرر  یمرر یشافزرا ا شرکت تما یااز  بع و ارزش  دهرر  یمرر لنت اا ارانساام  ب   ترا از دو منابع

 (.1397 ،و نظر طجر  رپوری)ح

 زهیان  وها  شرکت یما  یفشفت  نیبا ین سؤال است ک  فیافتن پاسخ ای  حاضر ب  دنبال یتق 

ک  از  ییها اسا  شرکت نیوجود دارد؟ بر هم یمعنادار  رابط  یاتیما  اجتنا  ب  اق ا  یبراها  فن

 نی ذا ا ؛دهن  اتیتن ب  اجتنا  از پرداخت ما  دهن  یم حیترج برن ، یرنج م ییبالا یما  یفشفت 

برر   یبرازار مرا    یهرا  یفشرفت   ریترث   یو با ه   بررسر  یو اقتصاد یما  تیریدر حوزه م   یتق 

 یفمرار  لیر ش ه در بور  اورا  باادار تاران بر اسرا  تقل  رفت یپذ یاه شرکت اتیاجتنا  از ما 

 اتیر اجتنا  از پرداخت ما  یوابست  زانیشود. استخراج م یسرفن بر راتیانجا  خواه  ش  تا تث 

 باش .  یو بازار سرما اتیدر حوزه ما  گذاران استیس یبرا ییراه شا توان یم یما  یب  فشفت 

 پژوهش پیشینه و نظری مبانی 

 مالی درماندگی

 و ارز خنر ت با  ث  ،ستا رداربرخو شکنن گی یژگیو از هافن ما ی  نظا ک  هاییرکشو در

 سمت ب  هخزن  حرکتی در را بانکی  نظا فن، ب  بمربو یس،ر پوشش در هابان، ناییاتو  ث 

 و ی،سو از رکشو دقتصاا نکلا سطح در خیرا تتقولا. نمای می یتاه  شکست یور و انبقر

 من زنیا ک دارد  لنباد ب را  یرنتظاا ردمو اتتغییر ی رد یسواز  سرمای  زاربادر  یرجا تتقولا

 ما ی تمؤسسا در ما ی انبقر ا،یرردندر  یمررا  بقررران. باشرر  یمرر تغییر یطاشردر  م یریت لثماا

ارز،  خنر نوسرررانات گرررذاران،  یسررررما نطمیناا  ث  و شرکتی حاکمیت مشرررکلات و  مللیا بین

 لختلاا ،ما ی تمؤسسا و هابان،در  یگذار در سپرده ی دتر ،منط  در  لفعا یهاشرکت شفت یف

 (.2015 ،1چاردسنی)ر ستا شت دا اههمر ب را  یربیکا و ملی دقتصاا در

 و دخر سطح در مناسب شرکتی حاکمیت ارست را  ث  گرفت  رتصو تمطا عااز  یربسیا 

 

1. Richardson 
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 همین ب  و ن اشناخت  هارکشو ینا در انبقر وزبر لایلد ترینمام از یکی را رکشو دقتصاا نکلا

  جتناا برنام  ترینمامثنوان  را ب  هارکشو ینا در شرکتی حاکمیت رساختا ترمیم و یباساز  یلد

 یهارکشودر  جامعی یهابرنام  یا ملل نیب و صن   ساا ینا بر. ن ادهنمو معرفی انبقر عقوو از

 هابرنام  ینا در ک  ستا ش ه گذاشت  اجرا ب  هارکشواز  ی رد یربسیا درو  تایلن  ،ینزون ا ه،کر

 شرکتی حاکمیت رساختا تج ی و  شرکتی حاکمیت یهارمعیا نهمچو موضوثاتی  طر ب 

 یابر همو  نهن گاردثتباا یابر هم ما ی شفت یف(. 1394 ،و همکاران زادهی)ثل است ش ه خت داپر

 ینا هبا  وصورت  ب  د،شو ما ی شفت یف رچاد شرکت ک  مانیز ایرز ،ستا برهزین  ارانساام 

 و شکست یور نماز در ینک ا دجوو با. ودبر بین از داران ساا سرمای   تما ک دارد  دجوو یس،ر

 را دخو سام نن اتومی ارانساام  ن،هن گاردثتباا ب  هاب هی ختداپراز  پسو  هاشرکت لنقلاا

 ب هی یب واجون رت  ب  هباقیمان  سرمای  قعامو یربسیا در ماا کنن  یافتدر شرکت از

 (.2014 ،1یابر)کر ستا نهن گاردثتباا

 رنتظاا ردمو ین   تجریانا یرو بر غیرمست یم تث یر با ن اتومی تما یا ختداپر از  جتناا

 یزیر برنام  یاصل ه   ،ن   ج و دنکر هخیر. ذدشو سرمای  هزین  کاهش سبب شرکت هین ف

 ن اتومی تما یا ختداپراز   جتناا سط وا ب  هش  هخیرذ ن   نجریا. ستا یاتیما  اجتنا جات 

و  ضبط شرکت دخو یابر ما یاتیمثموران  ب  ختداپر یجا ب  ک  دشو تل ی ین   نجریاثنوان  ب 

 یابر شرکت در ن اتومی ت،ما یا کمتر ختداپر سط وا ب  هش  هخیرذ لیار هر. دشومی دهستفاا

 هزین  کاهشو  رنتظاا ردمو ن   نجریا یشافزا ب  ینابنابر د؛شو گرفت ب  کار  ی رد مو   ر مصا

 (.1392 ،و همکاران ی)خان دشومی منجر شرکت سرمای 

 شرتر یب انر   مواجر   یورشکسرت   خطر با ک  را ییها شرکت ،یما  و یاقتصاد طیشرا ش ن ب تر

هرا   برالا باشر ، شررکت    یبر  انر ازه کراف    یبا  وه ورشکست  یها ن یاگر هز واقع در. کن  یم  یتا 

بر ون در نظرر    یتاراجم  اتیر اجتنا  از پرداخرت ما   یها وهیها و ش ممکن است حاضر ب  دنبال راه

 (.2019، 2همکاران و میکشون  ) یحسابرس اتیش ن توسط اداره ما  یزیگرفتن خطر مم

 

1. Crabtre 

2. Kim et al 
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 افتر  یتق ر   برازده  خنرر  هرگراه  کر   شودیم فیتعر گون  نیا یما  یدرمان گ ای یما  یفشفت 

باشر    انتظرار  مرورد معنادار و م او  کمتر از نرخ بازده  صورتکاررفت  در بن اه، ب   ب   یسرما یبرا

 یفررد  نینخسرت  ،(1968) ف رتمن (. 2006 ،1سیهراتچک  واست )ف رتمن   داده یرو یما  یدرمان گ

 یزیتمرا  لیر روش تقل یریکرارگ  برا بر    یکررد. و  ارائر  را  رهیچنر متغ  ینیبشیپ یهام ل ک  است

 یورشکسرت   ینر یبشیمست ل بر  دنبرال پر    یرهایمتغ ثنوانب  یما  یهاچن گان  و استفاده از نسبت

ثنروان کراهش قر رت     فن را بر   ،یمرا   یفشفت  یرو یاز مطا عات دانش اه یکیبود. در  هابن اه

 را یبر ه  اصرل  و بارره  پرداخرت باز ییان  ک  احتمرال ثر   توانرا    کرده فیشرکت تعر یسودفور

کرر  در فن  ردیررگ یدر نظررر مرر یتیرا وضررع یمررا  یدرمانرر گ( 1999) 2ترراکریو. دهرر یمرر شیافررزا

 دربلن م ت کمتر اسرت.   یها یباره مربوب ب  ب ه یها ن یشرکت از مجموع هز ین   یها انیجر

تعارر ات برر   یفررایکرر  در ا شررود یمرر یتل رر یدرمانرر ه مررا  یشرررکت زمرران ،یرر ،یحرروزه مررا 

 اتیر ثمل یمرا   نیتثم یشرکت ممکن است برا ،ی یها یب ه. شود مشکل دچار ،اثتباردهن گان

 ردیر گ یقررار مر   یمرا   یدر معررض خطرر تجربر  درمانر گ     شرتر یکرار ب  نیر فن استفاده شود، اما با ا

برفوردن  یها برا است ک  شرکت یتیوضع یما  یدر واقع فشفت  (.1393و همکاران،  ی)کردستان

 یمرا   یفشرفت   و یدرمانر گ (. 2007 ،3اوتچوان ارن  ) اریدر اخت ین   کاف انیجر ،یما  یتعا ها

 هرا دو رت  و گرذاران  یسررما  ،اثتباردهنر گان  یاصل یهااز دغ غ  یکیثنوان  همواره ب  هاشرکت

 دارنر ،  قررار  یمرا   یدرمان گ شر  در ک  ییهاب  موقع شرکت صیتشخ ک  ینقو مطر  بوده، ب 

 ،یگنجر  و یخیکنر  )مشرا   یریجلروگ  نفعران  یذ یاحتمرا   یهرا انیر ز برروز  از یح ود تا توان یم

1393.) 

تعار ات بر     یفرا یکر  در ا  شرود  یمر  یتل ر  یدرمانر ه مرا    یشرکت زمران  ،ی ،یدر حوزه ما 

 اتیر ثمل یمرا   نیتثم یشرکت ممکن است برا ،ی یها یاثتباردهن گان، دچار مشکل شود. ب ه

 ی. از طرفردیگ یقرار م یما  یدر معرض خطر تجرب  درمان گ شتریکار ب نیفن استفاده شود اما با ا

 

1. Altman and Hotchkiss 
2. Whittaker 

3. Otchoa 
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هرای ناشری از    ها اق ا  بر  کراهش پرداخرت    ما یاتی فرفین ی است ک  از طری  فن شرکت ا اجتن

  کنن . پرداخت ما یات منجر بر  کراهش سرود و وجروه ن ر      ما یات بر درفم  ب  سازمان ما یاتی می

طور طبیعی این ان یزه  ب  رو نیشود. ازا نفعان شرکت از جمل  ساام اران میباقیمان ه برای سایر ذی

 دارد تا شرکت و ساام اران اق اماتی را جات اجتنا  از پرداخت ما یات انجا  دهن . وجود

 مالیات از اجتناب

 باشر  یمر  هاشرکت  یسرما تیریم  یهایاستراتژ کپارچ ی یهابخش از یکی یاتیما  اجتنا 

 اتیجات کاهش مبا غ ما  یاتیما  نیو تفاوت در قوان می( ک  شامل تنظ2016 ،1دارماپالا و یزای)د

 از یاثظمر  بخرش  هرا شررکت  اتیر ما  کر   یی(. ازفنجرا 2019 ،2و همکاران ر ی)ف است یپرداختن

 گسرترش  بر   ترا  دارنر   را زهیر ان  نیر ا رانیمر   نیبنرابرا  دهر  یم لیتشک را شرکت ،ی یهان یهز

شررکت بپردازنر .     یسررما  یازهرا یبرا توجر  بر  ن    یپرداختر  اتیمربوب ب  کاهش ما  یهایاستراتژ

 یهایاستراتژ از یکی اتیما  ن یهز کاهش جات یاتیما  اجتنا  یهاتیفعا  یاجرا و یزیربرنام 

 کر   ییهاشرکت یطورکل . ب رودیم شمار  ب یما  یبا درمان گ ییارویزمان در رو تیریم  با  وه

رابطر    جر  یدارنر  در نت  یاتیر ما  یهرا نررخ  یبررا  یکمترر  ین ین ر   هسرتن   یمرا   یدرمان گ دچار

 (.2015 ،3همکاران و ادواردوجود دارد ) اتیما از  اجتنا و  یما  یدرمان گ نیب یمعنادار

 یسرو  از دهر ،  شیافرزا  را شررکت  اتیما  از بع  ارزش توان یم یاتیهمچنان ک  اجتنا  ما  

 جراد یشررکت ابارا  ا   یهرا تیفعا  در توان یم ساام اران، و رانیم  نیب منافع تضاد لید  ب   ر،ید

 وجرود  صرورت  درمسرئل    نیر اکنر  کر     ایر ما رانیانقرا  منافع توسط مر   یرا برا ن یزم و کرده

-صررف   توانر  یم یاتیما  اجتنا  یهابرنام . اب ی کاهش توان یم ران،یم  یبرا یپاداش یهازهیان 

احتمال وجود دارد ک  بر    نیهمواره ا حال، نیداشت  باش . باا یشرکت در پ یرا برا یاتیما  ییجو

از  یریبر  منظرور جلروگ     یک  در جات پناان کرردن ح را   یاتیجسوران  ما  یها یزیر سبب برنام 

-ی)سرلطان  اب ی شیشرکت افزا یما  یهاتیفعا  اباا  شود،یانجا  م یاتیکشت توسط مثموران ما 
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 (.1395 همکاران، و پناه

است. در واقع اجتنا   یپرداخت یهااتیما  کاهش جات در تلاش ،یاتیما  اجتنا  از منظور 

اسرت   اتیر در جارت کراهش ما    یاتیر ما  نیدر قروان  یقرانون  یاسرتفاده از خههرا   ینوث ات،یاز ما 

 خطوب شکستن ب ون اتیما  از زیگر تیفعا  ،ی اتی(. اجتنا  از ما 2010، 1)هانلون و همکاران

 برا  یاتیر اجتنرا  ما   یهرا  (. تفراوت 2007، 2)اگراوال است اتیما  نیقوان چارچو  درون و نیقوان

 ب  صورت خلاص  ارائ  ش ه است. 1 ج ولدر  اتیو فرار از ما  یاتیما  یزیربرنام 

 

 (9: 2007 اگراوال،) اتیما  از فرار و یاتیما  یزیربرنام  با یاتیاجتنا  ما  یها تفاوت .1 ج ول

 اتیمال از اجتناب و یاتیمال یزیربرنامه نیتفاوت ب

 طبق یاتیمال یبده کاهش یاتیمال یزیرهدف برنامه

 .است محتوا و شکل در نیقوان

 طبق یاتیمال یبده کاهش و اتیهدف اجتناب از مال

 .ستین محتوا در یول است شکل در نیقوان

 یایمزا یریکارگ به لهیبه وس یاتیمال یزیربرنامه

 شود.یانجام م نیدر قوان دیمف یها ماده

روزنه و  یایمزا یریکارگ به لهیبه وس اتیاجتناب از مال

 شود.یانجام م نیموجود در قوان یخلأها

 .دارد وجود تینسوء اتیدر اجتناب از مال وجود دارد. تینحسن یاتیمال یزیردر برنامه

 اتیمال از اجتناب و اتیمال از فرار نیتفاوت ب

کاهش  یبرا یرقانونیغ روش کی از اتیفرار از مال

 کند.یم استفاده اتیمال

 کاهش یبرا یقانون روش کی از اتیاجتناب از مال

 کند.یم استفاده اتیمال

 یها روش یریکارگ به لهیبه وس اتیفرار از مال

 شود.یانجام م رمنصفانهیغ

روزنه و  یایمزا یریکارگ به لهیبه وس اتیاجتناب از مال

 شود.یانجام م نیموجود در قوان یخلأها

است و ممکن  یرقانونیغ روش کی اتیفرار از مال

 است منجر به مجازات شود.

 طبق اما است، همراه تینسوء با اتیاجتناب از مال

 به دنبال ندارد. یشود و مجازاتیم انجام نیقوان

 نکهیتقلب آشکار است و بعدازا کی اتیفرار از مال

 شود.یانجام م ابدی شیافزا یاتیمال یبده

 و است یاتیمال یزیربرنامه مشابه اتیاجتناب از مال

 شود.یم انجام یاتیمال یبده شیافزا از قبل
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 صرورت  بر   فیر تعر نیر شرود. ا یمر  فیر تعر اتیر ثنروان کراهش ما    اغلب ب  اتیاجتنا  از ما 

 یب ه یک  رو را یمعاملات کن  و هم یم یروی( پ2008) 1و همکاران رنگیدا فیتعر از یمفاوم

 اتیر کر  ما   یواقعر  یها تیفعا  نیفو  ب فیکن . تعریگذارد منعکس میم ریتث  ها شرکت یاتیما 

در نظرر گرفتر     اتیر کاهش ما  یطور خاص برا اجتنا  ک  ب  یها تیمطلو  و ه   هستن ، فعا 

شرود. اگرر   ینمر  قائرل  یزینفروذ، تمرا   اثمال یدارا یها تیموردنظر از فعا  یاتیما  یایان  و مزاش ه

 یزیر چ فن در کر   یاتیر ما  یزیر ربرنام  یهایاز استراتژ رهیزنج ،ی دهن ه نشان اتیاجتنا  از ما 

 ،( باشرر تررر نییپررا اتیررکرر  در انتاررا قرررار دارنرر  )ما   یگررذاران اورا  قرضرر  شررار یسرررما  یشررب

 ریاز سرا  شتریب 4یاتیو پناه ما  3یاتیما  یپرخاش ر ،یاتی، فرار ما 2تیرثا ث   لیاز قب ییها واژه پس

 یاسرتراتژ  ایر  یاتیر ما  یزیر برنام  یها تیتر خواهن  بود. فعا ،ینزد رهیزنج یاصطلاحات ب  انتاا

 جات در ها تیفعا  یپرخاش ر یچ ون  ب  توج  با رهیاز طول زنج یان ط  هر در توان  یم یاتیما 

اسرت،   نن هی( در چشم بییبای)ز یپرخاش ر هرحال، مانن  هنر، درج ب . ردیب  قرار اتیما  کاهش

 یمختلفر  یهامعاملات دارن . اغلب از واژه یدرباره پرخاش ر یمختلف یافراد مختلف نظرها یعنی

 در(. رهیر غ و تیر رثا ث   فرار، پناه، ،یشود )پرخاش ریم استفاده یاتیما  یرفتار گزارش ر یبرا

شرود  یاستفاده مر  یاتیاجتنا  ما  یثموم واژه از ،یشناسیمعن بر تمرکز کاهش یبرا پژوهش، نیا

 (.2010، تزمنی)هانلون و ه

 اتیمال از اجتناب بر مؤثر عوامل

 برا  اتیر سرطح شررکت و اجتنرا  از ما     یهایژگیو نیب رابط  یب  بررس یمتع د یهاپژوهش

نررخ   ،یاتیما  یها تفاوت یان . ب  ثبارت بقآ ش ه در بالا پرداخت  یهاا یم  از یتع اد از استفاده

 5یوبریر ن و گوپترا  نمونر ،  یبررا . ان  نموده یبررس را رهیو غ یاتیاستفاده از پناه اه ما  ات،یمؤ ر ما 
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( 2003) 1 رو یکردنر . ر  یرا بررسر  یحسراب ار  اتیر از ثوامل نرخ مرؤ ر ما   یعیوس فی( ط1997)

 ج یو در نت اتیاجتنا  از ما  شتریب یها منجر ب  فرصت یا مللنیب اتید ک  ثملرا نشان دا یشواه 

 از اسرتفاده  بر   مرتام  یهرا  شررکت  ن،یر شرود. ثرلاوه برر ا   یتر، مر نییپا یحساب ار اتینرخ مؤ ر ما 

 در تابعر   یهرا  شررکت  شتر،یب یخارج اتیثمل تر، بزرگ یدفتر اتیما  تفاوت یاتیما  یهاپناه اه

 دارنر   یشتریب یح وق یدثاو یهاانیتر، خسارات و زنییپا اتینرخ مؤ ر ما  ،یاتیما  یهاپناه اه

 (.2009، 2لسونی)و

 برا  را رانیجبرران پراداش منرافع مر      یهرا زهیکن  و ان یارزش م جادیا اجتنا  یها تیاگر فعا 

 اتیبر ثملکرد پس از کسر ما  یمبتن یهاک  از مشو  ییها کن ، پس شرکتیسو مهم ساام اران

 جبران ک  داد نشان( 2003) 3پسیلیف. باشن  ریدرگ شتریب اتیما  از اجتنا  در  یکنن  بایم استفاده

 یهرا نررخ  کراهش  بر   منجرر  اتیر ما  کسر از پس درفم  اسا  بروکار  کسب واح  رانیم  پاداش

( با 2007و همکاران ) یشود. دسایم اتیما  از اجتنا  شیافزا ج یو در نت ی ارحساب اتیما مؤ ر 

در سرطح   اتیر اجتنرا  از ما   یرو یشررکت  تیر و حاکم یزشر یا رر جبرران پراداش ان     یسراز  م ل

 اتیر بر ح رو  صراحبان سراا  و اجتنرا  از ما      یجبران پاداش مبتن نیب یارتباب منف ،یشرکت، 

 از اسرتفاده  برا (. شر   یریر گانر ازه  یرثراد یغ یدفترر  اتیر توسط تفاوت ما  یاتی)اجتنا  ما  افتن ی

 سراام اران  ح رو   برا  ییهرا  شررکت  انیر ف رط در م  یها، ارتباب منففن فزمون در یم طع راتییتغ

 یتیریمر   انقررا   شیافزا منظور ب  رانیتر، وجود داشت. اگر م نییپا ینااد تیتر و ما کفیضع

 یح رو  صراحبان سراا  بررا     یهرا مشو  شیافزا پس هستن ، ریدرگ شرکت اتیما  از اجتنا  در

را  اتیر ازفن اجتنا  از ما  ک  پس ده  یم کاهش را انقرا  ساام اران، و رانیم  شتریب ییسوهم

 (.2007 ،و همکاران یکاهش خواه  داد )دسا

 یتوسرع  ا  وهرا   یبررا  یمامر  یامر ها یپ توانر   یخود مر  یدر جا یاتیما  استیس ک  یدرحا 

 داشت  اتیما  از اجتنا  یرو مام ا ر ،ی توان  یم تیما ک یهاشرکت داشت  باش ، ا  و تیما ک
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 یخرانوادگ  یهرا  شررکت  ماننر   متمرکرز،  تیر با ما ک یها (. شرکت2008و دارماپالا،  ی)دسا باش 

 منفعرت   یسررما  صراحبان  کرردن  کنتررل  چرون  کننر ،  اجتنرا   یشتریب یهااتیما  از است ممکن

 اتیر ما  از کمتر است ممکن ها شرکت نیا  ر،ید یاز سوان از( دارد. )پس ییجوصرف  از یشتریب

 یهرا نر  یترر دارنر  و ممکرن اسرت بر  کرل هز      یطولان اف  متمرکز، ما کان نیا رایز کنن ، اجتنا 

تر باشن . در کرل،  حسا  تیساام اران اقل یهاینیاز ثوارض شارت و اثتبار و ب ب یاجتنا  ناش

 نیر دارنر . بر  ا   یرخانوادگیغ یها نسبت ب  شرکت یکمتر یاتیاجتنا  ما  یخانوادگ یها شرکت

 از یریجلروگ  یبررا  یاتیما  یایاز مزا یپوشچشم ب  لیمتعل  ب  خانواده متما یها ک  شرکت یمعن

 (.2007 اگراوال،) هستن  اتیما  از اجتنا  یها تیفعا  پوشان ن از تیساام اران اقل یهاین ران

 اتیاجتنا  از ما  یمسئل  مام و برجست  بر رو ،یذکر ش ،  یقبل یها طور ک  در بخش همان

هرا در نمونر     شررکت  کر   یهن رام  ج،ینتا ریتفس یو چ ون  اتیاجتنا  ما  یریگان ازه یچ ون 

 یهرا  باشر . اگرر شررکت   یمر  شرون ،  یقرار داده مر  یدر درفم  حساب ار تیسطو  مختلف از اهم

فشار  ها کمتر تقت قبول است ک  فن دهن ، قابل ی ارب  سود حساب یکمتر تیمتعل  ب  خانواده اهم

 ی؛و دفترر  یاتیر ما  نیقروان  تیر طور داوطلبان  ب  رفترار رثا  ها ممکن است ب  باشن . فن  یبازار سرما

 یب  بررسر  ریداشت  باشن . مطا عات اخ لیتما یحساب ار ن یو  بت هز اتیکسر ما  ،ی جادیا یعنی

 یاتیبخش ما  ک  یمثال، هن ام یان . برا پرداخت  تیسطح شرکت و ما ک یهایژگیاقلا  فراتر از و

تر هستن ، اما از نرخ نییپا یحساب ار اتیمرکز سود در نظر گرفت  شون  نرخ مؤ ر ما  ،یثنوان  ب 

 (.2010، 1و همکاران نسونی)راب ستن یتر ننییپا ین   اتیمؤ ر ما 

در  یحسراب ار  اتیر مشاب  با نررخ مرؤ ر ما    جی  نتا( اثت اد دارن2010فرمسترانگ و همکاران )

وجرود   ریجبران پاداش مر   یبر قراردادها اتیدر هن ا  فزمون ما  ین   اتیم ابل با نرخ مؤ ر ما 

 رانیرس  ک  مر  یدر سطح شرکت، ب  نظر م یهاها و مشو یژگیاز و یج ا ن،یدارد. ثلاوه بر ا

و نررخ   یحسراب ار  اتیبا استفاده از هر دو نرخ مؤ ر ما  اتیدر اجتنا  از ما  یتوجا ارش  ا ر قابل

 ممکرن  اتیر ما  از اجتنرا   ت،یر ناا در(. 2010 همکاران، و رنگیدارن  )دا ین   یهااتیمؤ ر ما 
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 نیری وانفعرالات )ا ررات مت ابرل( تع    از ثوامل و فعل یفرد باش  و توسط تع ادمنقصرب  اریبس است

 (.2010 تزمن،یه و)هانلون  کرد یریگان ازه توان یک  م ییهاشود، ن  هم  فن

 اتیمال از اجتناب اثرات

 :است زیر موارد شامل ما یات از اجتنا  پیام های از برخی ،(2017) سلیمرود نظر طب 

 ما یرات  از اجتنرا  : دهر  مری  کراهش  را اقتصاد در دو ت دخا ت میزان ما یات از اجتنا  .1

 اداره بررای  کرافی  مرا ی  ترثمین  ب  قادر ها فن زیرا کن می روبرو ما ی مشکلات با را دو ت

 اجررای  بررای  کمری  بودجر   هرا دو ت توان می ما یات پرداخت از فرار. نیستن  خود کشور

 ضرروری  خر مات  و مقصرولات  تثمین برای کافی بودج  و صقیح اقتصادی هایسیاست

 (.2013 ،1پیرتیلا) باش  ن اشت  خود شارون ان ب 

 .(2014 ،2یامامورا) کن  می توزیع دوباره را ما یاتی بار ما یات از اجتنا  .2

 .گذاردمی تث یر ما یات افزایش هایهزین  اجتنا  از ما یات بر .3

 کمر،  کشروری  بر   و شودمی ما ی کسری ب  منجر امر این: دو ت بودج  تثمین دشواری .4

 صرن و  ) پرول  ا مللری  برین  صرن و   مانن  ما ی مؤسسات یا و کشورها سایر از ک  کن می

 کنر  مری  وارد شرکنن ه  اقتصراد  برر  بیشرتری  فشرار  امرر  ایرن  ک  بپردازد وا ( پول ا مللی بین

 (.2012 غوش،)

 مالیات از اجتناب و مالی درماندگی

 فن در کنتررل  از ما کیت ج ایی موضوع ک  هایی شرکت مورد در بیشتر ما یاتی اجتنا  بقآ

و  شر ن  جریمر   و کشرف  احتمرال  وجرود  خراطر  بر   ح ی ی افراد زیرا شود،می ثنوان است مطر 

 ما یراتی  اجتنرا   و فرار درگیر کمتر اجتماثی، یوظیف  مثل درونی هایان یزه یا و گریزیریس،

 ک  دارن  انتظار ساام اران معمول، طور ب  ها شرکت در و ی ؛(1972 ،3سن مو و ا ین اا ) شون  می

 هرای  ب هی کاهش از حاصل اضافی منافع ک  مادامی تا و باشن  خود شخصی منافع دنبال ب  م یران
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 ما یاتی های ب هی کاهش دنبال ب  باش ، هافن برای انتظار مورد اضافی هایهزین  از بیشتر احتما ی

 نماینر گی  نظریر   از انعکاسری  توانر   می ما یاتی اجتنا  بنابراین، هستن ؛ ما یاتی اجتنا  افزایش و

 رو، ازاین. کن  دنبال را م یر شخصی منافع ک  شود ما یاتی تصمیمات ب  منجر است ممکن و باش 

 اسرت  کنتر ی هایان یزه و ها روش یافتن م یره، هیئت و ساام اران روی پیش هایچا ش از یکی

 (.1976 ،1مکلینگ و جنسن) برسانن  ح اقل ب  را نماین گی هایهزین  تا

 سراختار  هسرتن   خرود  یشخصر  منافع دنبال ب  ک  یرانی( معت  ن  م 2007) 2ی و همکاراندسا

 نیر دهن  و از ایم انجا  شود، یم اتیرا ک  باثآ کاهش ما  یتر کرده و معاملات هیچیپ را شرکت

هرا معت  نر  کر  وجرود     فن. رنر  یگیمر  کار ب  خود یشخص منافع جات در را شرکت منابع  یطر

 یاسرتفاده از منرابع داخلر   و کاهش سرو   رانینظارت بر کار م  شیباثآ افزا یقو یاتیمثموران ما 

 نقوه ک  است نیا ش  مطر ( 2007) همکاران و یدسا توسط ک  ی ریشود. نکت  دیها م شرکت

هرا  رگرذار اسرت. فن  یتث  هرا  شررکت  یاتیر ما  اجتنرا   سرطح  یرو بر ها شرکت یرهبر و تیحاکم

 شیافرزا  باثرآ  هسرتن ،  یقرو  یتیحراکم  نظرا   یدارا کر   ییها شرکت در یاتیمعت  ن  اجتنا  ما 

کر  برا توجر  بر  وجرود مسرئل  رابطر           ن یرسر  ج ینت نیها ب  افن نیشود. همچنیم شرکت ارزش

انت رال منرافع از    شیباثرآ افرزا   یاتیر ک  اجتنرا  ما    گاهید نیو ساام اران، ا ریم  نیب ین گینما

باثرآ   فیضع یرکتش تیباش . حاکم حیطور کامل صق ب  توان  یشود، نمیدو ت ب  ساام اران م

 بر   رانیانتظار دارنر  کر  مر     یخنث س،یشود. ساام اران با ریم یاتیدر سطح اجتنا  ما  شیافزا

 یکراهش بر ه   یبررا  ییهرا  تمرکز کنن  ک  شرامل فرصرت   یح اکثرساز یها روفن از ین گینما

اجتنرا    ن،یبنرابرا ؛ باش  فن یاضاف مخارج از شتریفن ب یک  منافع اضاف یا گون  شود، ب یم یاتیما 

 بر   توانر   یمر  کنتررل  از تیر ما ک ییهرحرال، جر ا   اسرت. بر    ینر گ یاز مسرئل  نما  یانعکاس یاتیما 

، چا ش رو نیکن . ازایم منعکس را رانیم  یشخص منافع ک  شود منجر شرکت یاتیما  ماتیتصم

 یهرا  نر  یکراهش هز  یبررا  ییهرا زهیر هرا و ان  سمیمکان از یبیترک افتنی ران،یم  ئتیساام اران و ه

 یگزارشر ر  ماتیگذشرت ، تصرم   یهرا پرژوهش  اکثر(. 1976 نگ،یمکل و)جنسن  است ین گینما
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 نیر ا برر  دلا رت  کنترل از تیما ک ییج ا. گرفتن  نظر در ین گینما مسئل  ب  توج  ب ون را یاتیما 

 یبررا  یمناسرب  یهازهیان   یبا ما کان پس است ارزشمن  تیفعا  ،ی یاتیما  اجتنا  اگر ک  دارد

 یمعراملات  و ماتیتصم یعنی کارا اتیما . ن ینما جادیا رانیم  یکارا یاتیما  ماتیتصم از نانیاطم

 (.2010 تزمن،یه و)هانلون  باش  فن ن یهز از شتریب فن یاتیما  منافع ک 

 بر   مربروب  مقاسربات  ی گیر چیکننر  کر  بر  ثلرت پ    یمر  انیب ن یزم نیا در  رید یهاپژوهش

و  والیر سود اسرت )دا   تیریم  یبرا کشف رقابلیمناسب و غ اریبس یان یگز اتیما  ن یهز ات،یما 

 ات،یر ما  نر  یدر بررفورد هز  کر   یی( معت  ن  ازفنجرا 2004و همکاران ) والی(. دا 2004،  1همکاران

 وجرود  لیر د  بر   نیرگذارن  و همچنیتث  نش ه میت س یو سودها ریذخا یابیمثل ارزش یاریاقلا  اخت

 و یسررقفل  ارزش بررفورد  صادرات، ب  مربوب یاتیما  یهامشو  ،یاتیما  یها تیمعاف مثل یثوامل

کننر گان  مربوطر ، اسرتفاده   یهرا ی گیر چیو پ یاتیر متعر د ما   نیاستالاک فن و وجرود قروان   نقوه

حسابرسران برا    نر ، یزم نیر کنر . در ا یمر  مشرکل  دچرار  اتیما  ن یهز ریرا در تفس یما  یها صورت

اقلا  منظور ش ه در برفورد  یمنط  و درست توانن  یخود م یاتیما  ریها و دوا بخش یاریکم، و 

 ،یاتیر حسابرسان متخصرص ما   رایکنن ، ز یابیباتر ارز ل رانیرا نسبت ب  ساام اران و تقل اتیما 

اجتنرا    یبرا اتی ما ن یها از هز استفاده شرکت یدر مورد چ ون  یدانش و اطلاثات کاف یدارا

 یاتیر ما  اجتنرا   سرطح  نیری تع در یمام ثامل توان  یم حسابر  تخصص ن،یهستن ؛ بنابرا یاتیما 

 یبررا  را یاتیر اهر ا  ما   یش ه بررا انتخا  یها روش یزمان رانیم  ن،یرغم ایثل. شود مقسو 

فن باشر . از   یهرا نر  یهز از شرتر یب کرار،  نیر برن  ک  منافع ایکار م  ب با عکس، و یما  یگزارش ر

 یاتیر از طرر  سرازمان ما    یو جررائم احتمرا    یاضاف یهای گیرس از اجتنا  کار، نیجمل  منافع ا

ثنروان   در برداشت  باش ، بر   زین یاتیرما یغ یهان یها ممکن است هز یرو یهمخوان نیخواه  بود. ا

ها ممکن است منجر یموجود ی( براFIFOوارده ) نیصادره از او  نیروش او  یریکارگ نمون ، ب 

 یامرر، ن ار ار   نیر منرافع ا  ایر  تیموردنظر شود ک  مز اتیما  ج ،یب  کمتر نشان دادن سود و در نت

اثتباردهن گان شرکت   گاهیشرکت خواه  ش ؛ اما در م ابل، سود کمتر از د یبرا شتریوج  ن   ب
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 جر  ی(. نت1996، 1 یر )کلو باشر   داشرت   دنبرال  بر   شررکت  یبررا  را یبرالاتر  باره ن یممکن است هز

 نیمنجر بر  تفراوت بر    ت،یریمذکور از طر  م  یهان یو م نظر قرار دادن منافع و هز یریکارگ ب 

 اتیر )تفراوت ما   اتیر و سرود مشرمول ما    انیگزارش ش ه در صورت سود و ز اتیسود قبل از ما 

 بر   ایر  اتیر ما  مشرمول  سرود  برفورد نقوه ن،ی(؛ بنابرا2001، 2همکارانو  لزی( خواه  ش  )میدفتر

 ک  هستن  یمام اریبس ثوامل جمل  از یاتیما  یهاپرداخت و اتیما  یتر، تفاوت دفتر یدق ثبارت

 ،یاتیر ما  یهرا اظاارنامر   ک  یی؛ اما ازفنجانمود یریگ ان ازه را یاتیما  اجتنا  فن  یطر از توان یم

 یبر ه  ات،یما  ن یها، از جمل  هزفن یمقاسبات ج ینت چون کنیو  ستن یطور ثم ه، در دستر  نب 

 یبرا منبع نیباتر جمل  از یما  یها صورت ن،یگردن ، بنابرایم ارائ  یما  یها صورت در ،یاتیما 

 از اتیررما  مررورد در اطلاثررات اسررتخراج. بررود خواهنرر  یاتیرراجتنررا  ما  یرهرراایمع برر  یابیدسررت

 انر ازه  ب  یما  یها صورت در رایز(، 2010 همکاران، و)هانلون  است دشوار زین یما  یها صورت

 شرود  ینمر  افشرا  اطلاثرات  اتیر ما  ین ر   یهرا پرداخرت  ایر  و اتیر ما  مشمول سود مورد در یکاف

 (.2003، 4؛ هانلون2004، 3یاوتسل و لیگ )م،

 است اتیما  یرقانونیغ پرداخت ای اتیما  یثم  و یرقانونیغ پرداخت ث   اتیما  از اجتنا 

کرم گررفتن درفمر ،     شرامل دسرت   اتیر اجتنرا  از ما   یهاطر  یهانمون  از یبرخ(. 2015)ف م، 

-اسرتفاده از روش  اتیر اجتنا  از ما   ر،یاست. از طر  د یو جعل سواب  ما  فیتخف ازح  شیب

از  ییها (. نمون 2019 دهارماپالا، و یسا)د است شخص یاتیما  تیمسئو  کاهش یبرا یقانون یها

 درفمر   رییر تغ و درفمر   ان اختن  یتعو ب  درفم ، مج د تیه ا شامل اتیما  از اجتنا  یهاطر 

 ازین اتیب  پرداخت ما  هادو ت چرا ک   یب ان  یبا ابت ا ات،یما  از اجتنا  کامل درک یبرا. است

-ینم هاها دو ت است، ب ون فن یثملکرد دو ت م رن اساس یبرا اتیدارن . درفم  حاصل از ما 

 یهادو ت(. 2017 ،5لموتیو و کای)س دهن  انجا  را فن مج د عیتوز ای یادار یثملکردها توانن 
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 اثتمراد  اتیر ما  درفمر   ب  سا   هر خود مق ود بودج  نیتثم و  یسرما یهان یهز نیتثم یبرا م رن

از طرر    اتیر ما  یفور جمرع  یبرا یاتیاز مثموران / م امات ما  هادو ت ل،یدلا نیهم ب . کنن یم

 .کنن یم استفاده دارن  یمشخص درفم  منبع ک  یاشخاص و هادو ت از شرکت

را اثرلا  کنر  و    یاتیر ما  سرتم یس فر ، یوظ یاحسرا  اخلاقر   ،یثنوان  ب  توان ینم یدو ت چیه

از افراد  یاست ک  برخ لیب ان د  نیباش . ا یمتک انیب  مؤد یاتیپرداخت اظاارنام  ما  یسپس برا

 کننر  ینمر  پرداخرت   رید یاریبس اما پردازن ،یرا ک  ب هکار هستن  م یاتیباتجرب  ب ون ش، ما 

 پردازن ،یم یقانون  یطور ک  با را فن اتیاز مرد  ما  یبرخ ک  ی(. بعلاوه، درحا 2017 ،1مرودی)سل

از مروارد،   یاریرفترار در بسر   نیر ؛ و اکننر  ینمر  پرداخرت  را خرود  یاتیر ما  تعار   کامرل  زانیر م امرا 

از بودجر ، از   شرتر یاز اسرتفاده ب  یریجلروگ  یبرا توانن یم  روتمن  افراد. ردیگیموردتوج  قرار نم

اسرترداد   قابرل  یاتیر از اثتبارات ما  توانن  یمافراد متوسط  ک  یاجتنا  کنن  درحا  اتیپرداخت ما 

 هن فت یهااتیاز پرداخت ما  یریجلوگ یبرا «یخوداشتغا » تیاز وضع ایخود سو استفاده کنن  

. ستین یمق ود ب  طب   درفم  اتیب  اجتنا  از ما  لیتما ده یمسئل  نشان م نی؛ و اکنن  استفاده

 برزرگ  یهاشرکت. کن  اجتنا  اتیما  پرداختن از توان ینظر از طب    روت، م صر  ،یهر فرد

  یپا شیفرسا ،(2010 ،2ل روپیش و)هافلر  کنن  فرار اتیما  از سود، ییجابجا با توانن یم نیهمچن

 شرون ،  یمشناخت   «یاتیما  یهاپناه اه»ثنوان  ک  ب  ییشارها ایب  کشورها  اتیانت ال ثمل ات،یما 

 نیر ا در کر   کننر   تیهر ا  کشرور  از خرارج  یهایگذار یسرما ب  را خود یها یسرما توانن یم ای

 .ش  نخواهن  ،یداخل کشور در اتیما  مشمول صورت

گرفتن  یدو ت برا لیتما نیب ییهاتنش است ممکن ،یمؤد یبرا ازح  شیب یاتیبار ما  لید  ب 

 فن در کر   دارد وجرود  یمسرتن   شواه  وپرداخت وجود داشت  باش   یبرا یمؤد لیو تما اتیما 

 برار . اسرت  شر ه  ان رلا   ومنجر بر  شرورش    یکرده و حت  یرا تشو اتیاجتنا  از ما  هاتنش نیا

در  ان  لیک  ما ییهاشرکت و افراد یبرا است ممکن شود، پرداخت  یبا ک  یاتیما  مبلغ ای یاتیما 

اجتنا  از پرداخرت    یخود را از طر یاتیما  تیمسئو  ای یاتیکاهش بار ما  یهاصورت امکان راه
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 (.2017 مرود،یباش  )سل ازح  شیکنن ، ب  ایپ اتیما 

 پژوهش پیشینه

 وا  قراردادهرای  برر  ما یرات  از اجتنرا   رفترار  فیا اینک  بررسی ب ( 2020) 1بیلادی و همکاران

 هایداده از استفاده با تق ی ، این. پرداختن  دارد؟ تث یر چین در ش ه ذکر هایشرکت برای بانکی

 مثبتی ارتباب ما یات از اجتنا  ک  دریافتن  ها فن و است ش ه انجا  چین در ش ه ذکر هایشرکت

 کر   دهر  می نشان این و دارد منفی ارتباب وا  شرایط با اما دارد، وا  هایهزین  و بانکی هایوا  با

 2ایرزاوا . انر  داده افرزایش  را ما یرات  کننر ه  اجتنرا   هرای شررکت  مرا ی  هایهزین  چینی هایبان،

 ترث یر  مطا عر   ایرن . پرداخرت  ما یرات  از اجتنرا   برای هاشرکت ساختاری تغییر بررسی ب ( 2020)

 هرای جنرگ  برین  ان لریس  چنر ملیتی  هرای شرکت م یریت بر را ا مللی بین مضاثف ما یات واقعی

گرال و   .نبرود  یکسران  هرا  فن مر یریت  برر  فن ترث یرات  حرال  برااین . ده می نشان دو  و اول جاانی

 ایرن  هر   . پرداختنر   هاشرکت ما یات از اجتنا  و م یریتی تمل، بررسی ب ( 2020) 3همکاران

 پرداخرت  از جلروگیری  در نیرز  هرا  شررکت  م یران - ما ، فیا ک  است موضوع این بررسی م ا  

 هرا  فن متقر ه،  ایرالات  مشراه ات  نمونر   از اسرتفاده  برا  خیرر؟  یرا  دارن  مشارکت ها شرکت ما یات

 ما یرات  از جلروگیری  و شررکت  خریر   تصمیمات بین معناداری ارتباب فماری نظر از ک  دریافتن 

 دخا رت  کنتررل  جملر   از حساسریت  هرا  فزمرایش  سرری  یر،  در یافتر   ایرن . دارد وجود هاشرکت

 کر   دهر  مری  نشران  تق یر   ایرن  از حاصل های یافت . است قوی بسیار هایپینگ ساا  در م یرثامل

 ساام اران ساا  قیمت رسان ن ح اکثر ب  با رابط  در کوتاهی زمان م ت در ک  هاییبن اه م یران

 ما یرات  از اجتنرا   درگیرر  نیرز  کننر   مری  گیرری  تصرمیم  تصاحب و ادغا  های فعا یت از استفاده با

 .هستن 

 در داخلری  اطلاثرات  مقریط  کیفیرت  اهمیرت  بررسری  بر  ( 1400) رضرازاده  و طابازی ثلیزاده
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 ایرن  در. پرداختنر   تارران  بارادار  اورا  برور   در شر ه  پذیرفت  هایشرکت در ما یات از اجتنا 

 سرثت ثامل چاار از متث ر خود ک  داخلی اطلاثات مقیط کیفیت با ما یاتی اجتنا  رابط  تق ی 

 مج د گزارش تای  ث   و داخلی هایکنترل نبود م یریت، توسط سود بینیپیش دقت سود، اثلا 

 بر  ( 1399) فروغری  و رحیمری . شرود مری  تائیر   روابرط  معنراداری  و شودمی بررسی( ارائ  تج ی )

 گیرری انر ازه  منظور ب . پرداختن  گذاریسرمای  کارایی بر ما یات پرداخت از اجتنا  تث یر بررسی

-سرمای  کارایی گیریان ازه برای و ن  ی ما یاتی مؤ ر نرخ شاخص از ما یات پرداخت از اجتنا 

 افرزایش  پرژوهش،  هرای یافتر   اسرا   بر. است ش ه استفاده( 2006) ریچاردسون ا  وی از گذاری

( 1399) مقم بی ی. ده می کاهش را شرکت گذاریسرمای  کارایی ما یات، پرداخت از اجتنا 

-شرکت سودفوری در ما یات پرداخت از اجتنا  بر اختیاری افشای تث یر بررسی ثنوان با تق ی ی

 سرنجش  بررای . اسرت  ما یرات  از اجتنا  بر اختیاری افشای تث یر بررسی فن ه   ک  داد انجا  ها

 اسرتفاده ( R) فمراری  افرزار  نرر   از مر ل  وتقلیل تجزی  برای و رگرسیونی م ل از متغیرها بین رابط 

 پژوهش نتایج است، ش ه استفاده GLS و PGLM روش از متغیرها ب  م ل برازش برای است، ش ه

 .دارد داری معنی و مثبت تث یر ما یات پرداخت از اجتنا  بر اختیاری افشای ک  بود فن از حاکی

 پرداختر   ما یات پرداخت از اجتنا  بر مختلف متغیرهای تث یر بررسی ب  ش ه ارائ  های تق ی 

 شر   بیران  تق یر   پیشرین   در کر   گونر   همران . هسرتن   حاضرر  تق ی  با همسو منظر این از ک  است

 پرداخرت  از اجتنرا   بر   تن دهن  می ترجیح برن ، می رنج بالایی ما ی فشفت ی از ک  هایی شرکت

 هر    برا  و اقتصرادی  و ما ی م یریت حوزه در تق ی  این  ذا ؛(1399 مقم بی ی،) دهن  ما یات

 برور   منتخرب  هرای  بن راه  در ها شرکت ما یات از اجتنا  بر ما ی بازار های فشفت ی تث یر بررسی

 .شود بررسی فن تث یرات تا ش  خواه  انجا  تاران باادار اورا 
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 پژوهش شناسی روش

 قلمررو  و شر ه  لیکتشر  تارران  باادار اورا  بور  منتخب یها شرکت از  یتق  یفمار جامع 

 ن،یهمچنر شر ه اسرت.    فیر تعر 1380-1399 سال از سا   ستیب دوره، ی صورت ب   یتق  یزمان

 :است ش ه انتخا  ریز چاارگان  یارهایمع گرفتن نظر در با و یحذف روش ب  یفمار نمون 

 .باشن  ش ه رفت یپذ تاران باادار اورا  بور  در 1380 سال از قبل تا .1

 .باش اسفن ماه  29ها  فن یما  سال انیپا .2

 .باش  دستر  در ها فن اطلاثات .3

 یها تکشر ،یما  یگر واسط  ،یگذار  یسرما یها تکشر) یما  مؤسسات و ها ،بان جزو .4

 .نباشن ( ها نگیزی  و ها ،بان نگ،یهل 

 برازه  در تکشرر  110 برور ،  در شر ه  رفت یپذ یها شرکت مجموع از و فو  طیشرابر اسا  

هرا از سرامان  جرامع     در مرورد شررکت   ازیموردن یها داده . ن یگرد انتخا  1399 یا  1380 یزمان

اسرتفاده   Eviewsافرزار   است. جات فزمون از نر   هیگرد یفور ناشران )ک ال( جمع یرسان اطلاع

 ش ه است.

 تحقیق متغیرهای و مدل

 است: زیر شر  ب  تق ی  م ل
 

tax = α + β1ash + β2cu + β3 en + β4 li + ɛ 
 

tax وارده شر ه اسرت کر  از     ی در تق  یاتاجتنا  از ما  یرک  در قا ب متغ یاتی: نرخ مؤ ر ما

 ب  دست فم ه است یاتبر درام  بر سود قبل از کسر ما  یاتما  یمت س

ashشر ه  فورده یر  در تق  یمرا   فشرفت ی دهن ه  نشان یرثنوان متغ ک  ب  ناویژه سود ییرات: تغ 

 .است ش ه گرفت  نظر در دوره انتاای و دوره ابت ای در ناویژه سود تغییراتصورت  و ب  است

cu :از  کر  شر ه اسرت    فورده ی ن   در تق  جریاندهن ه  نشان یرثنوان متغ ب  ک  جاری نسبت

 .فی  یفن ب  دست م یجار یهر شرکت بر ب ه یجار ییدارا یمت س
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en یسبت فنن. است ش ه فورده ی ن   در تق  جریاندهن ه  نشان یرثنوان متغ ب  ک  فنی: نسبت 

 .فی  یب  دست م یجار های یب هبر  ها یموجود یمناا یجار های ییدارا یماز ت س

li  اسرت  شر ه  فورده ی ن   در تق  جریاندهن ه  نشان یرثنوان متغ ک  ب  ی: نسبت گردش ن .

و نسبت فن  شود یم یفتعر ین   یها پرداخت یمناا ین   های یافتصورت در ب  یگردش ن  

 (.2015و همکاران،  یچاردسون)راست  یجار هاییبر ب ه یگردش ن   یمحاصل ت س

از  یکیروش  ین. اباشررر  یمررر تابلویی یهرررا روش داده ،هشوپژ ینروش مورداسرررتفاده در ا

 نماز لطوو... را در  ارخانو ه،بن ا ر،کشو چن ینو  باش  یم سنجیدقتصادر ا دیبررکا تموضوثا

مطرر  ترور     یرثم ه متغ یکنتر  یرهای. در خصوص متغده  یم ارقر وتقلیل ی و تجز یموردبررس

 یرهرای مسرت ل ا رگرذار اسرت و هرم برر متغ      یرهرای تور  هم بر متغ یرمتغ ینک است ک  با توج  ب  ا

 از دو طر  معاد   حذ  خواه  ش . یرمتغ ینفرض کرد ک  ا ر ا توان ی ذا م ؛وابست 

 قیتحق یاصل سؤال

 از اجتنرا   برر  یمرا   یفشرفت   ری ترث  یبررسر  حاضر  یتق  یاصل سؤال ش  انیب ک  گون  همان

 یفشرفت   ایر ف: کرد مطر  ریز صورت ب  را سؤال توانیم ک  است یبورس یها شرکت در اتیما 

 گذارد؟یم ریتث  تاران باادار اورا  بور  در ش ه رفت یپذ یها شرکت اتیما  از اجتنا  بر یما 

  رر ید یمشراب  در کشرورها    رات یمق ر  و تق    یر او  یبرا توجر  بررسر     یر تق  یاصل  یفرض

و اجتنرا  از   یمرا   یفشرفت   نیفم ه است وجود رابط  معنرادار بر    یتق  ن یشیپگون  ک  در  همان

 ش ه در بور  اورا  باادار تاران است. رفت یپذ یها در شرکت اتیما 

 پژوهش یهاافتهی

 2 جر ول  در. اسرت  شر ه  پرداختر   یفیتوصر  فمرار  جر ول  ب  پژوهش یها افت ی انیب یابت ا در

 گرفت  قرار یموردبررس ها داده یچو   و انسیوار ن،یان یم جمل  از یفیتوص فمار موارد ترین مام

 .است

 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%AF%D9%87%DB%8C%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C_%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C
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 یفیتوص فمار. 2 ج ول

 عنوان
tax  

نرخ مؤثر 

 یاتیمال

ash  
سود  راتییتغ

 ژهیناو

cu  
 ینسبت جار

en  
 ینسبت آن

Li  
نسبت گردش 

 ینقد

 285/1 852/0 360/1 5/697284 152/0 نیانگیم

 224/0 778/0 237/1 0/177348 141/0 انهیم

 حداکثر

 یمقدار
365/14 74328131 059/5 972/3- 712/1618 

 -801/223 092/0 -167/0 -00/11689 -947/5 یمقدار حداقل

 750/43 502/0 638/0 855/29 579/0 اریمع انحراف

 023/36 107/2 855/1 633/17 022/16  چالگ

 631/1336 736/10 796/8 977/385 572/365  دگیکش

 

 قیتحق یرهایمتغ بودن نرمال یبررس

مر ل اسرت. نرمرال برودن      یهرا  مانر ه یباق برودن  نرمرال  ،یونیرگرسر  اتیفرض نیتر از مام یکی

( یواقعر  ریاز م راد  یبررفورد  ریمر ل )تفراوت م راد    یهرا  مان ه یوابست  ب  نرمال بودن باق یرهایمتغ

 اسرتفاده  برا شود.  نترلوابست  قبل از برفورد پارامترها ک ریمتغ بودن نرمال است لاز  پس. انجام  یم

 :شودیم فیتعر ریز فماره( 1981) راب -ک جار فو ، فیتعار از
 

𝐽𝐵 = 𝑇(
(𝑚3)

2

6
+
(𝑚4 − 3)2

24
) 

 

 .باش  یم 𝜒2(2)ب  صورت  یمجانب عیتوز یدارا JBان ازه نمون  است. فماره  Tدر فن  ک 
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 برا جارک فماره ریم اد .3 ج ول

 

و برر اسرا     کنر   ینمر  یرروی نرمال پ یعاز توز یرهامتغ شود یم ی هد 3ک  در ج ول طور  همان

 یرایی پنرل از جملر  پا   هرای داده در نرمرال  غیر هایم ل بر مبتنی هایفزمون بای  فماری هاییلتقل

 م ل انجا  شود. ی واح  جات تائ یش و فزمون ر یرهامتغ

 یرهامتغ یاییآزمون پا

 ییایر پا لیر تقل تروان  یمر  باشر ،  ادیر ک ا  از م اطع ز در هر یزمان یتع اد مشاه ات سر یوقت

 واح  ش یقرار داد؛ اما ق رت فزمون ر یک ا  از م اطع موردبررس هر یرا برا (واح  ش یر)وجود 

 شر  یر فزمون از استفاده طیشرا نیا در. باش  یم نییپا اریکم است بس ها داده دوره طول ک  یهن ام

 ییهرا  روش از یکر ی. است یضرور ها فزمون ق رت شیافزا یبرا ییتابلو یها داده بر یمبتن واح 

 و نمونر   حجرم  شیافرزا  یبررا  ییترابلو  یهرا  ش ه، استفاده از داده شناادیپ مشکل نیا رفع یبرا ک 

 .است ییتابلو یها داده در واح  ش یر فزمون

 panelواح   یش ر پایایی فزمون نتایج .4 ج ول

 آزمون یجهنت Statistic P-Value یرمتغ

Tax 1484/24- 0000/0 باشد. می مانامبدأ  از عرض با سطح در 

Ash 1636/13- 0000/0 حالت  در گیری تفاضل بار یک باNone باشد. می مانا 

Cu 6390/11- 0000/0 باشد. می مانامبدأ  از عرض با گیری تفاضل بار یک با 

En 20892/2- 0000/0 باشد. می مانامبدأ  از عرض با سطح در 

Li 61/2305- 0000/0 باشد. می مانامبدأ  از عرض با سطح در 

Tax 
نرخ مؤثر  

 یاتیمال

Ash 
سود  ییراتتغ 

 یژهناو

Cu 
 ینسبت جار 

En 
 ینسبت آن 

Li 
نسبت گردش  

 ینقد

 متغیر نام

 برا جارک آماره 21/85243 648/4527 154/2763 8628385 7728350

-P مقادیر 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0

Value 
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برخوردارنر  و مرورد    ییمانرا  یطشررا  یرهرا از متغ یتمرام  فیر   یبرمر  4گون  ک  از جر ول   همان

 برا  یکننامانا هسرتن   ر   یرها( هرچن  خود متغCu) جاری نسبت و( Ash) یژهسود ناو ییرتغ یرهایمتغ

 .ش  خواهن  مانا گیری تفاضلبار  ی،

 متغیرها جمعی هم

 ینظر یبر اسا  مبان یزمان یسر یرچن  متغ یادو  یفن است ک  وقت یجمع هم یمفاو  اقتصاد

بلن م ت را شکل دهن ، هرچن  ممکن اسرت   یرابط  تعاد  ی،تا  شون  یارتباب داده م یک ی ربا 

 یک ی ربوده باشن  )نامانا باشن (، اما در طول زمان  یرون  تصادف یدارا یزمان یهایسر ینخود ا

مفارو    ینهرا با برات )مانرا( اسرت؛ بنرابرا      فن ینکر  تفاضرل بر    یا گون  کنن  ب یدنبال م یرا ب  خوب

در طول زمران   یاقتصاد یستمبلن م ت است ک  س یرابط  تعاد  ی،وجود  کنن ه یت اث یجمع هم

 .کن یب  سمت فن حرکت م

 (Eviews افزار نر  از استفاده با تق ی  مقاسبات: جمعی )منبع هم ونفزم .5 ج ول

 Prob t-Statistic 

ADF 0000/0 414590/8- 
 

 .شود یم یرفت پذ یی ذا وجود هم را باش  یص   م 5کمتر از  P-Valueم  ار  5ج ول  طب 

 مدل تشخیص آزمون

 انجرا    کر  فزمرونی  ینمربوب ب  فن را انجا  داد. او ر  های فزمون بای  ابت ا م ل تخمین از قبل

 ثررض  فیا متغیرها، ضرایب بودن  ابت فرض ب  توج  با. است زیر ی فرض بررسی فزمون دهیم، می

 .خیر یاها  ابت است  سال یمب أ در تمام از

 ذیرل  جر ول  در فزمرون  ایرن  نترایج . شرود  مری  اسرتفاده  چراو  فماره از فو  ی فزمون فرض برای

 .است ش ه  خلاص
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 (Eviews افزار نر  از استفاده با تق ی  مقاسبات: ا  و )منبعص یج ول فزمون تشخ .6 ج ول

 گیری یجهنت P-Value یمقطع یشرآماره ف

 یستندعرض از مبدأها با هم ن 0012/0 291034/2

 

مر ل   هرر  یبررا  P-Valueم ر ار   ینکر  شود با توج  بر  ا یمشاه ه م 6طور ک  در ج ول  همان

فزمرون   یثررض از مبر أها رد شر ه و بررا     یبرر برابرر   یصفر مبن ی باش  فرضیدرص  م 5کمتر از 

م ل ا رات  ابت ، Panelدر م ل  یستبایحال ماستفاده شود.  Panelاز روش  یستبایم یاتفرض

 شود.یکار از فزمون هاسمن استفاده م ینا یفزمون گردد. برا یدر م ابل م ل ا رات تصادف

 2تصادفی یا 1ثابت اتاثر

  فرض استوار اسرت کر   این بر ی ی،تلف های داده م ل ردنک یبن  ، روش مت اول در فرمولی

هرر   یب  صورت تفراوت ثررض از مبر أ نشران داد. در واقرع بررا       توان می را واح ها بین اختلافات

 .باش  یثرض از مب أ متفاوت م یب،ضر

 (Eviews افزار نر  از استفاده با تق ی  مقاسبات: )منبعی فزمون ا رات  ابت و تصادف .7 ج ول

 گیری یجهنت یدرجه آزاد P-Value آماره هاسمن

 ثابتاثرات  4 0042/0 231538/15

 

 P-Valueم ر ار   4 یدو برا درجر  فزاد   یش ه کمتر از کا فماره فزمون مقاسب  7ج ول  طب 

صفر رد ش ه و از روش ا ررات  ابرت در هرر دو مر ل اسرتفاده       ی  ذا فرض ؛درص  است 5کمتر از 

 .گردد یم

 معادلات زمونف یج نت باش  ی( مfixedو روش ا رات  ابت ) Panelدر معاد    ک  ینا ب  توج  با

 .باش  می زیر شکل ب 

 

 
 

1. fixed 
2. random 
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 (Eviews افزار نر  از استفاده با تق ی  مقاسبات: )منبع فزمون یخروج .8 ج ول

tax = α + β1ash + β2cu + β3 en + β4 li + ɛ 

 ریب متغیضرا متغیر نام
 ر آمارهیمقاد

t 
P-Value یریگجهینت 

 معنادار C 146081/0 24536/21 0000/0 مقدار ثابت

 معنادار ash 09-E 86/1- 256279/3- 0012/0 مالی آشفتگی

 معنادار cu 024759/0 340562/2 0194/0 جاری نسبت

 معنادار en 030107/0- 178098/2- 0296/0 انی نسبت

 معنادار li 002614/0 187729/4- 0000/0 نقدی گردش نسبت

 650478/1 ن واتسونیدورب مارهآ R2 333176/0ن ییب تعیر ضریمقاد

 F 89185/29ر آزمون یمقاد R2 322030/0ل شده ین تعدییب تعیر ضریمقاد

 P-Value 000000/0ر یمقاد 

 .استصدم است رابطه معنادار  5از  کمترکه  P-Valueو مقدار  Fر آزمون یتوجه به مقادبا  :الگوت یجه کفاینت
 

واحر    یر،  ییرر وجود دارد و تغ یو معنادار یرابط  منف یاتو اجتنا  از ما  یما  یفشفت  بین

و  ینسبت جرار  ین. بکن   ییرواح  تغ E 86/1-09 یاتاجتنا  از ما  شود یموجب م یما  یفشفت 

موجرب   یواحر  نسربت جرار    یر،  ییرر وجرود دارد و تغ  یرابط  مثبت و معنادار یاتاجتنا  از ما 

 رابطر   ما یرات  از اجتنرا   و فنری  نسبت بین. کن   ییرتغ واح  024759/0 یاتاجتنا  از ما  شود یم

 ما یرات  از اجتنرا   شرود  مری  موجرب  فنری  نسربت  واح  ی، تغییر و دارد وجود معناداری و منفی

 معنراداری  و منفری  رابط  ما یات از اجتنا  و ن  ی گردش نسبت بین. کن  تغییر واح  030107/0

 E56/1-05 ما یرات  از اجتنرا   شود می موجب ن  ی گردش نسبت واح  ی، تغییر و دارد وجود

 تعیین ضریب م ادیر و تعیین ضریب م ادیر بین تفاضل ک  این ب  توج  با همچنین. کن   تغییرواح  

 دوربرین  فمراره  م ر ار  چرون  و نیست خطی هم دچار معاد    ذا است؛ ص   5 از کمتر ش ه تع یل

 .باش  می( نرمال توزیع ث  ) چو  ی دارای معاد   باش  می 650478/1 واتسون
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 شنهادهایپ و یریگ جهینت

 ک  مانیز ایرز ،ستا برهزین  ارانساام  یابر همو  نهن گاردثتباا یابر هم ما ی شفت یف

 ساا سرمای   تما ک دارد  دجوو یس،ر ینا هبا  وصررورت  برر  د،شو ما ی شفت یف رچاد شرکت

 ختداپر از پس هاییشرکت لنقلاا و شکست یور نماز در ینک ا دجوو با. ودبر بین از داران

 در ماا ،کنن  یافتدر شرکت از را دخو سام نن اتومی ارانساام  ن،هن گاردثتباا ب  هاب هی

 ما ی انبقر. ستا نهن گاردثتباا ب هی یب واجو حتینر رت   ب  هباقیمان  سرمای  قعامو ازی ربسیا

 هبا  و ارانگذسرمای  و ارانساام  یابررا  هن فتی یهاانیررررررررز ن اتومی شفت یف ترررررررراًیو ناا

 .باش  شت دا پیدر  نمشتریاو   ی او ادموکنن گان  ثرض  ن،کنارکا ان،م یر ،اثتباردهن گان

و  دهرر  یمرر لنت اا ارانساام  ب   ترا از دو منابع ک  تما یا ختداپراز   جتناا یهررا تیررفعا 

و  یمررا  یفشررفت  نی. بررشررود یمرر  طلاا دهرر  یمرر یشافزرا ا شرکت تما یااز  بع ارزش  ینابنابر

موجرب   یمرا   یشرفت  فواحر    ،یر  رییر وجود دارد و تغ یو معنادار یرابط  منف اتیاجتنا  از ما 

 یرابط  مثبت و معنرادار  اتیو اجتنا  از ما  ینسبت جار نی. بکن  رییتغ اتیاجتنا  از ما  شود یم

 ،یر  رییر وجود دارد و تغ یو معنادار یرابط  منف اتیو اجتنا  از ما  ینسبت فن نیب ووجود دارد 

 .کن  رییتغ اتیاجتنا  از ما  شود یموجب م یواح  نسبت فن

-مری  نشان تق ی  این از حاصل نتایج ک  است پرداخت  ارتباب این بررسی ب  نیز حاضر تق ی 

 ما تق ی  نتایج رو ازاین دارد. وجود معنادار ای رابط  ما یاتی اجتنا  و ما ی درمان گی بین ک  ده 

 تبرار کرمری  تق ی ات نتایج با همسو و بوده 1395 سال در همکارانش و پناهسلطانی نتایج با مخا ف

 تق یر   از حاصل نتایج اسا  بر ک  است بوده 1396 سال در بخشایش و 1396 سال در جونی، و

 .است ش ه مطر  هایی پیشنااد ادام  در حاضر

 آتی پیشنهادهای

 تصویب را قوانینی گذارقانون ناادهای شودمی پیشنااد حاضر، تق ی  از حاصل نتایج اسا  بر

 مراحرل  و داده انجرا   شرفا   را خود ما ی هایروی  و هافعا یت تا کنن  ملز  را هاشرکت ک  کنن 

 هرای  مؤ ف  ب  ک  شودمی پیشنااد. شود مشخص ساام اران کلی  برای روشن صورت ب  نیز ما یاتی
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 بیشرتر  مرا ی   برات  بقرآ  در تناایی ب  ها مؤ ف  از ی، هر بررسی و سرمای  بازار در ما یاتی اجتنا 

 .شود توج 

 و شناسرایی  موجبرات  کارفمر   و مرؤ ر  هایحسابرسی اجرای و ریزیطر  با گرددمی پیشنااد

 مرا ی  مر یران  و ربرط  ذی مراجرع  با را هاشرکت در پناان موجود ما ی هایبقران موقع ب  گزارش

 جلوگیری درمان گی بع ی مراحل بروز از موقع ب  اق امات و فگاهی با تا. نماین  فراهم هاشرکت

 گونر  ایرن  با م ابل  در جاان سراسر در هادو ت ک  نمود پیشنااد توانمی مطا ب، ب  توج  با. گردد

 کر   کننر  مری  تنظریم  گونر  فن را خرود  پرو ی  و مرا ی  هرای سیاست و شون  می ثمل وارد هابقران

 در. کننر   حر اقل  کرلان  و خرد گذارانسرمای  و سرمای  بازار بر را هابقران این از ناشی خسارات

 از ناشری  هرای خسرارت  از کاسرتن  برای مناسب راهکارهای انتخا  کشورها سایر همانن  ما کشور

 از هرا فن تث یرپرذیری  نقروه  و کشرور  ما ی بازارهای هایویژگی شناسایی نیازمن  ما ی، هایبقران

 .باش می هابقران

 :نمود اشاره زیر موارد ب  توانمی حاضر تق ی  هایمق ودیت از 

  و هرا شرکت سوی از کشور ما یاتی سازمان اختیار در صقیقی ما یاتی اطلاثات ازفنجاک 

 باش . همراه اشتباهاتی با توان می حاضر تق ی  نتایج شود،نمی ارائ  دهن گانما یات

  جارت  هاکتابخان  و اطلاثات ب  کافی دسترسی 19-کووی  گیرهم  اپی می وجود د یل ب 

 .ن اشت وجود تق ی  مقتوایی بررسی
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