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Abstract 

Despite the existence of a 100-year history of banking in Iran, Iranian banking has 

problems such as formality of contracts and inefficiency. The present study uses the 

feasibility model of the relationship between the financial actors of investment banking 

in order to make the relationship between the depositor and the recipient of facilities in 

the banking system of Iran real and solve the current problems of the banking system 

of Iran. The current research was conducted using library studies, expert interviews 

and fuzzy Delphi questionnaire, and the statistical sample was selected in a purposeful-

judgmental manner. The size of the statistical sample is different in every step. The 

results of the research show that the measured dimensions from the point of view of 

scholars in the field of finance and systemic approach literature, including systemic 

and It is unsystematic. The components of the mentioned dimension include provision 

of resources, management, allocation of resources, political, economic, social, 

technological, environmental and legal. According to the opinion of the experts and 

thinkers of the monetary and financial field of Iran, the implementation of the 

mentioned model is possible and can solve the problems of the banking system of Iran 

and make the relationship between the receiver and depositor facilities real. In 

addition, during the research process, a model for the feasibility of using the 

relationship model of a financial institution in other financial institutions was 

developed and explained. 

Keywords: Feasibility of implementing the relationship model, investment 

banking, banking system of Iran.  
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 یدانشگاه وبودجه برنامه ستمیس ریدر ز یمشارکت یزیر جهبود یالگو

 نمودن روابط سپرده گذار و یجهت واقع یگذار هیسرما یبانکدار

 رانیا یدر نظام بانک رندهیگ لاتیتسه
یگمحمد سل  | 1 خواه وطن یمهد   

 2
جو اسلام یعل  |

 3 
 دهیچک

رغمیعل جملهصوریساله۱۰۰نةیشیپوجود دارایمشکلاتیاز بانکداریایران ایران، بانکداریدر

 ناکارآمدیاست. و امکانپژوهشحاضربودنعقود از استفاده یمالکنشگرانروابطالگوییسنجبا

نمودنیگذارهیسرمایبانکدار جهتواقعی در ارتباط گذارسپردهمیان نظامرندهیگلاتیتسهو در

بانکیمشکلاتجارومرتفعنمودنرانیایبانک پردازدمیرانیاینظام پژوهشحاضر . ازبا استفاده

،یامطالعاتکتابخانه خبرگانیمصاحبه آمارهانجامشدیفازیدلفنامهپرسشو نمونه صورتبهیو

هایمتفاوتبهترتیبحجمنمونهآماریپژوهشحاضردرگام.شدهاستانتخابیقضاوت-دهدفمن

 با 8برابر ،۱۱ استکه۱۰و آن پژوهشبیانگر نتایج است. خبره نفر ازاحصاابعاد دگاهیدشده

ابعادی.مؤلفههااستیستمیرسیوغیستمیشاملس،وادبیاتنگرشسیستمییحوزهمالاندیشمندان

تأممذکور، مدنیشامل سصیتخصت،یریمنابع، فناوریاجتماع،یاقتصاد،یاسیمنابع، ستیز،ی،

حقوقیطیمح اندیو نظر به توجه با پولشمندانیاست. مالیحوزه مذکوریالگویاجراران،یایو

ورندهیگلاتیتسهمیانوارتباطمرتفعنمودهرارانیایبانکنظامتواندمشکلاتیومبودهریامکانپذ

واقع را گذار مراحلپژوهشالگوییجهتامکان.نمایدیسپرده حینانجام ایندر بر سنجیعلاوه

 .هایمالی،موردتدوینوتبیینقرارگرفتاستفادهازالگویروابطیکنهادمالیدرسایرنهاد

نگذاری،نظامبانکیایراالگویروابط،بانکداریسرمایهیسازادهیپسنجیامکان:هاواژهکلید
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 مقدمه و بیان مسئله

و  (1395نیا و همکاران،  )محقق استقلب در بدنه نظام اقتصادی کشور  مثابه بهنظام بانکداری، 

؛ 1401غیتار  و شتوق ،    با هدایت اعتبار، بر مولفه های تولید و اشتتاا  تتاریر مثبتت دارد )شتیبا ی    

مبحث صوری بودن عقود در قراردادها و هدایت اعتبار به بخش واقعت  ا   (. 1993کینگ و لوین، 

 و گتاار  شتیبا ی   (1401)و ارت اقتصتاد و امتور دارایت ،    مسائل میم نظام بتانک  ایتران استت    

های نظام بانک  در حمایت ا  تولید در پژوهشکده پول  و بانک ، مبین آن  ( با عنوان چالش1393)

در واقع گرایش نظام بانک  ایران به سمت فعالیت های غیرمولد اقتصتادی   .(1393)شیبا ی، است 

بطته  الگو فعل  را( و 1397)خاندو ی و مقیسه، موجب شده تا تامین مال  بخش تولید آسیب ببیند 

گذار و تسییلات گیرنده در نظام بانک  ایران، موجب معلق ماندن اجرای واقعت  عقتود    میان سپرده

( که مطالعه شتینا ی و  1396)ندری و همکاران، اسلام  و ترجیح بانک بر قرض ربوی شده است 

تتوان اینطتور گفتت کته اگتر الگتوی        م  ( و1395( مبین آن بوده )شینا ی و پناه ، 1395پناه  )

 (.1397روابط، شامل مصادیق صوری بودن عقود باشد، قرار داد باطل است )موسویان و میثم ، 

اقتصادی به  یها بنگاه مثابه به ،ا  الگوهای متنوع عملیات بانکداری یریگ بیرهبا  ها بانکامرو ه 

 . در پتژوهش حارتر، بانکتداری   (1396؛ دیواندری، 1400)خطیب و همکاران،  پردا ند فعالیت م 

سرمایه گذاری، به دلیل بیره مندی ا  الگوی روابط منحصر بفرد میتان کنشتگران تتامین متال ، بته      

صورت نظیر بته نظیتر در تیییتا و تخصتیا منتابع، متورد انتختاگ قترار گرفتته استت. در ایتران،            

های تامین سرمایه وجود داشته و طبق قتانون بتا ار اورا     گذاری در قالب شرکت بانکداری سرمایه

ادار، شرکت  است که به عنوان واسطه میان ناشران اورا  بیادار و عامه سترمایه گتذاران فعالیتت    بی

( و الگوی روابط میتان تیییتا و تخصتیا منتابع بتانک ، بته       1373خان ،  کند )جعفری و جیان م 

پتردا د   تعریف ساختار و فراینتد میتان تیییتا منتابع و تخصتیا منتابع در عملیتات بانکتداری مت          

گذاری، به صورت نظیر به نظیر  (. الگوی مذکور در بانکداری سرمایه2018سون و همکاران، )موری

گردد، در  و مستقیم ا  یک طرف ا  مشارکت کنندگان مال  دریافت و به طرف دیگر پرداخت م 

( و مطالعته فترض بتر ایتن دارد کته      1396حال  که بانک نقش واسط را برعیده دارد )دیوانتدری،  

 ، توان مرتفع نمودن مشکلات نظام بانک  ایران را دارد.الگوی مذکور
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گذاری، بیشتر در حو ه ادبیات حقوق  و سپس  مطالعات حو ه الگوی روابط بانکداری سرمایه

است. به همین ترتیب، مطالعات حو ه پتژوهش   قرار گفتهدر حو ه ادبیات بانکداری مورد بررس  

که با نگاه متدیریت  و بتانک  بته روابتط و بانکتداری      . دسته او  هستندکل   دودستهحارر، دارای 

کاشتان و همکتاران    (، قتدرتیان 1399پردا د، شامل مطالعات مر بان و همکاران ) گذاری م  سرمایه

(، 2011و همکتتتاران ) 3(، ایلتتتیس2013و همکتتتاران ) 2(، بتتتر ینس2019) 1(، آکیوشتتت 1397)

(، 2016و همکتتاران ) 6(، کتتوروین2014و همکتتاران ) 5(، گرولتتون2018و همکتتاران ) 4موریستتون

( است. دسته دوم که به بررس  حقتوق  روابتط و ستاختار    2018) 8( و تاتا2021و همکاران ) 7گائو

(، حیتتدرنژاد و 1398منشتتادی ) پنتتاه و ناصتتری پتتردا د، شتتامل عتتال  گتتذاری متت  بانکتداری ستترمایه 

( استت. باتوجته بته    1399امینت  ) ( و عایتای و  1394تفتت  )  (، ماف  و فتلا  1398منشادی ) ناصری

توان اینطور برداشت نمود که هیچ یک ا  مطالعات، به تبیتین الگتوی روابتط     مطالعات یادشده، م 

استتفاده ا  آن در نظتام بتانک  ایتران       پرداخته نشده و در مطالعات داخل ، به مبحث سنیش امکان

 اند. جیت مرتفع نمودن معضلات آن، نپرداخته

ستنی    ، بته امکتان  یگتذار  هیسرماگری بانک در بانکداری  نقش واسطه به توجهبامطالعه حارر 

در جیت واقع  نمتودن   یگذار هیسرمامال  در بانکداری  نیتأماستفاده ا  الگوی روابط کنشگران 

توانتد   پتردا د و نتتایآ آن مت     و تسییلات گیرنده در نظام بانک  ایران، مت   گذار سپردهروابط میان 

پتژوهش   ستااتت  نی؛ بنابراتمام اندیشمندان حو ه نظام پول  و طراحان آن قرار گیرد مورداستفاده

 حارر شامل:

گذاری موجب واقع  نمتودن   مال  در بانکداری سرمایه نیتأمآیا الگوی روابط میان کنشگران 

 گردد؟ و تسییلات گیرنده در نظام بانک  م  گذار سپردهروابط میان 

در ایران و جیان چگونته   یگذار هیسرمامال  در بانکداری  نیتأم الگوی روابط میان کنشگران

 است؟
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جیتت   یگتذار  هیسترما  یدر بانکتدار   مال نیتأمروابط کنشگران  یالگوآیا امکان استفاده ا  

 وجود دارد؟ رانیا  در نظام بانک رندهیگ لاتیتسیگذار و  نمودن روابط سپرده  واقع

شناست  پرداختته و    نظری و تیربت ، بته تشتریح رو    در پژوهش حارر، پس ا  بررس  مبان  

 گیری پرداخته خواهد شد. ها و نتییه سپس به بیان یافته

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 مبانی نظری پژوهش  

 گذاری در ایران و جهان بانکداری سرمایه

گتری متال     نویست  وورا  بیتادار، واستطه    ، ایتن نتوع ا  بانتک جیتت پتذیره     19در اوایل قرن  

. (1383)مشترف ،  معاملات و تیدید ساختار مال  توسط تیار ا  ایتالیا و لندن شروع آغا  گردیتد  

 دیت انتشار اورا  بیادار جد عیو تو   سینو رهیپذ یاد،یدر ا ی، به طور کل گذار هیسرما یبانک ها

و همچنتین   فعالیت هتای متال  شترکت  ماننتد مشتاوره در متورد ادغتام و تملتک        و  تخصا دارند

 & Saunders)(1396دهنتد )دیوانتدری،    ارائته مت    اوره در مورد تیدید ستاختار شترکت هتا   مش

etal., 2022). 1999ستتا    ختتدمات متتال یا   متتان قتتانون نوستتا ی گتتذار هیستترما یهتتا بانتتک ،

 یتیتار  یبانک هتا  نیب ایتما ا  منظر سپرده پذیری، یهیدر نت و کنند  سپرده را ارائه م یها حساگ

 .(Saunders & etal., 2022)(Stowell, 2017)گشتت   متبیم  یگتذار  هیسترما  یو بانتک هتا  

پیداست، بانک به عنوان واسط میان کنشگران تامین مال  حضتور داشتته و    1همانطور که ا  شکل 

 بستر ارتباط میان آنیا را فراهم م  آورد.

 
 گر(های پژوهش گذاری )منبع: یافته . الگوی روابط در بانکداری سرمایه1شکل 
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سترمایه طبتق قتانون بتا ار اورا       نیتأمگذاری در ایران، تحت عنوان شرکت  بانکداری سرمایه

هییتت متدیره    1386شتورای استلام  فعالیتت نمتوده و در ستا        میلتس  1384بیادار مصوگ سا  

. ا  حیتث آنکته فعالیتت نیتاد متذکور در      (1395)سلطان ، سا مان، اساسنامه آنیا را تصویب نمود 

جیان، دارای تفاوت است، ا  عبارت بانک سرمایه گذاری در قتانون ایتران استتفاده نشتده     ایران و 

هتای تتامین سترمایه نمتایش داده      ، لیست شترکت 2. در شکل (1379)جیانخان  و پارساییان، است 

 شده است.

 
 (seo.ir)منبع:1402های تامین سرمایه در ایران تا سا   . لیست شرکت2شکل 

گذاری دارای  سرمایه در ایران و بانکداری سرمایه نیتأم یها شرکتهای  در اکثر موارد فعالیت

، خلاصه ای ا  3و در بعض  موارد مانند عدم جذگ سپرده دارای تفاوت هستند. شکل  استتطابق 

 وظایف شرکت های تامین سرمایه طبق قوانین و مقررات کشور ارائه م  دهد.

 
 (1387های میلس،  های تامین سرمایه )منبع: مرکا پژوهش . وظایف شرکت3 شکل
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 الگوی روابط بانکداری در ایران

در بانکتداری ایتران در قالتب غیرمستتقیم و استتخر منتابع        ریپذ سپردهو  گذار سپردهرابطه میان  

و اعطتای   یگتذار  هیسترما اقتدام بته    گتذار  ستپرده وکیتل   عنتوان  بهبانک تعریف گشته است. بانک 

. الگتوی  (1396میشتکین،  ؛ 1400و مردانت ،   نستب  یبخترد نمایتد )  و سایر ختدمات مت    تسییلات

مذکور در نظام بانک  ایران، موجب معلق ماندن اجرای واقع  عقتود استلام  و تترجیح بانتک بتر      

و  تلا  های برای حل این مشکل تیییا منتابع   (1396)ندری و همکاران، قرض ربوی شده است 

در بانک با طراح  یک الگوی بیینه تصادف  مطلوگ جیت تنظیم عملکرد بانتک صتورت گرفتته    

. اما متاسفانه علیترغم تتلا  هتا و مطالعتات صتورت گرفتته،       (1396)محمودیان و همکاران، است 

ع  مرتفع نگردیده است. در واقتع،  مشکل وکالت  بودن حساگ ها و استخر منابع بانک ا  منظر شر

اند  عقد وکالت اجا ه تصرف مالکانه را به بانک نم  دهد، اما بانک ها عملا تصرف مالکانه نموده

(. عتلاوه  437، 3، 1409الحستن،   ؛ جعفتربن 446، 444، 1367؛ حل ، 1396)محمودیان و همکاران، 

نماینتد،   دا ، اقدام به اعطتای تستییلات مت    بر این، در دنیای امرو ه، بانک ها نه تنیا ا  محل پس ان

نماینتد   بلکه ا  وظایف واسطه مال  فراتتر رفتته و بتا اعطتای تستییلات، اقتدام بته خلتق ستپرده مت           

(McLEAY & et al., 2014)      به بیان دیگر بانک هتا ابتتدا تستییلات پرداختته و رختایر آن را .

. (Rule, 2015)رای خلق پو  بانک  نیست یابند و در واقع رخایر بانک  بانک مرکای، مانع  ب م 

نابع که هردو حاصتل الگتوی فعلت  حتاکم در     مچرخه مذکور در خلق پو  بانک ها و نظام استخر 

رابطه میان سپرده گذار و سپرده پذیر در نظام بانک  ایران است، موجب آن شده استت کته بانتک    

د خلق نموده و سپرده هتای قبلت    برای اقدامات سرمایه گذاری و تسییلات ده  خود، سپرده جدی

را معدوم نماید که به بیان دیگر، بدین معناست کته بانتک اساستا منتابع ستپرده گتذاران را سترمایه        

گتذار   (. بنتابراین، الگتوی روابتط میتان ستپرده     1397؛ روحتان ،  1399گذاری نم  کنتد )شتییدی،  

 قابل بیان است:  4ل وتسییلات گیرنده به صورت کل ، به غیر ا  عقد قرض الحسنه، در شک
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 های پژوهشگر( . الگوی کل  روابط در نظام بانک  ایران)به غیر ا  قرض الحسنه()منبع:یافته4شکل 

 پیشینۀ پژوهش

گذاری  یتاد نبتوده و    سنی  الگوی روابط بانکداری سرمایه مطالعات مرتبط با امکان متأسفانه،

 گردد. گاار  م  2و  1ان ارتباط در جداو  ترین مبان  تیرب  به ترتیب میا تلا  شده تا نادیک
.پیشینهداخلی۱جدول

ردیف
نویسندگان

)سال(
هاونتایجترینیافتهمهمیشناسروشعنوانپژوهش

۱

مرزبانو

همکاران

(2۰۱9)

مقایسهعملکرد

یگذارهیسرمابانکداری

ایرانوجهاندر

نیتأمراستایتوسعه

مالیدربازارسرمایه

یسازمدل

رگرسیون

ARIMA

سرمایهدرتخصیصمنابعبخشنیتأمیهاشرکت

توانندیمواقعیاقتصاد،بابالاترینسطحکارایی،

متولیسرمایهدرگردشباشندوبهکاهشمطالبات

درنظامبانکی،یاریرسانندکهدرالوصولمشکوک

استفادهیالمللنیبازتجربیاتتوانیماینراستا

.نمود

2

عالیپناهو

ناصری

منشادی

(2۰۱8)

بررسیساختاروقالب

یهاشرکتحقوقی

سرمایهنیتأم

مطالعات

یاکتابخانه

سرمایهمطابقباقانونبازارنیتأمیهاشرکت

ینیبشیپشرکتسهامیعنوانبهسرمایهایران،

بازرسیدرونییهانظامگردیدهشدهاست،دارای

.نظامبازرسیبیرونیازطریقهستندوبیرونی

ادواریبهسازمانبورسیهاگزارشدریافت

اوراقبهادارتهرانوبانکمرکزیجمهوری

.ردیپذیماسلامیایرانصورت

3

حیدرنژادو

ناصری

منشادی

(2۰۱8)

بررسیرژیمحقوقی

حاکمبربازرسی

نیتأمیهاشرکت

سرمایه

مطالعات

یاکتابخانه

نهادنیترکاملعنوانبهسرمایهنیتأمیهاشرکت

مالیدربازارسرمایهایران،داراینظامبازرسیو

.نظامبازرسیدرونیهستندهیچندلاحقوقی

سرمایهازطریقحسابرسمستقلنیتأمیهاشرکت



 

  

38 

 …جهت  یگذار هیسرما یبانکدار یوبودجه دانشگاه برنامه ستمیس ریدر ز یمشارکت یزیر جهبود یالگو

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

.پیشینهداخلی۱جدول

ردیف
نویسندگان

)سال(
هاونتایجترینیافتهمهمیشناسروشعنوانپژوهش

.ردیپذیمادواریانجامصورتبهوبازرسقانونی

4
مافیوفلاح

(2۰۱4تفتی)

بررسیساختارو

الزاماتحقوقیحاکم

نیتأمیهاشرکتبر

سرمایه

مطالعات

یاکتابخانه

یهاشرکتمالیدرنیتأمارائهخدماتبانکداریو

سوپرمارکتسرمایهموجببدلگشتنآنبهنیتأم

یهاینگرانودرنهایتموجبرفعگرددیممالی

ایجادهماهنگی،همانندلهیوسبهحاضرینهادها

بیمهبامالکیتسهامیعام،خواهدبود.یهاشرکت

5

قدرتیان

کاشانو

همکاران

(2۰۱7)

طراحینقشهاستراتژی

نیتأمیهاشرکت

سرمایه

مطالعات

–میدانی

تکنیکدیمتل

رشدسودآوریشرکت،بهبودبازدهی

،رشددرآمدهرسهم،بهبودگردشیگذارهیسرما

،بهبودتوانگریمالی،بهبودساختارهاییدارا

سرمایه،ایجاداتوماسیون،رشدسهمبازار،نوآوری

درخدماتورشدسودحاصلازهریکاز

اهدافاستراتژیکدارایبیشترینعنوانبهخدمات

اثرگذاریانتخابگردیدند.

 

.پیشینهخارجی2جدول

ردیف
نویسندگان

)سال(
هاونتایجترینیافتهمهمیشناسروشعنوانپژوهش

۱
آکیوشی

(2۰۱9)

بررسیپیامدهای

یهابانکتفکیک

ویگذارهیسرما

تجارییهابانک

رگرسیون
OLS

تجارییهابانکاثراتمنفیمربوطبهتفکیک

،است،مربوطبهزمانانحلالیگذارهیسرماو

منافعحاصلازتنوعارائهدرهرصورتاما

رادریسینورهیپذویدهواممحصولاتدر

راازدستهابانکصورتعدمتفکیک

.دهندیم

2

برزینسو

همکاران

(2۰۱3)

بررسیرابطهمیان

مدیریتداراییو

یهابانکبازده

یگذارهیسرما

رگرسیون

مقطعی

یهاصندوقتفاوتیدرعملکردکهیدرحال

مختلفوجودندارد،مالکیتآنهاتوسطیک

واحددرهر46آلفارایگذارهیسرمابانک

کاهشمییابد.بنابراینمالکیتتوسطلسا

یکبانکسرمایهگذاری،بهطورنسبی،
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.پیشینهخارجی2جدول

ردیف
نویسندگان

)سال(
هاونتایجترینیافتهمهمیشناسروشعنوانپژوهش

علیرغمآنکهبهدلیلوجودکارمزدمستقیمدر

بانکسرمایهگذاری،موجبافزایشارزش

میگردد،امادرنهایتبازدهسرمایهگذاریرا

کاهشمیدهد.

3

ایلیسو

همکاران

(2۰۱۱)

ارائهشاخص

یریپذرقابت

یهابانک

یگذارهیسرما

رگرسیون

لاجیت

باکیفیتسانینورهیپذکهبهییهابانکمیان

،بهدلیلبرخورداریازکنندیممشابهمراجعه

نانهیبخوشیهاهیتوصوترنییپاکارمزدهای

تحلیلگران،رقابتشدیدیوجودداردو

باشهرتبالاترسانینورهیپذکهبهییهابانک

،بهطورکنندیمنسبتبهسایرین،مراجعه

نسبیبابازارهایرقابتیروبروهستند.

4

موریسونو

همکاران

(2۰۱8)

بررسیتکامل

روابطبانکداری

یگذارهیسرما

رگرسیون

یرخطیغ

سنتی،رابطهمیانیگذارهیسرمادربانکداری

نکداریبانکومشتری،برپایهاعتمادودربا

نوین،ارتباطمیانمشتریویگذارهیسرما

بانکبرمبنایقراردادهایرسمی،بهدلیل

حفظشهرت،یهاینگرانافزایشمقیاسو

.است

5

گرولونو

همکاران

(2۰۱4)

بررسیاثرشبکه

یهابانکارتباطی

ربیگذارهیسرما

رویقیمتسهامو

رفتارمعاملات

رگرسیون
VAR

صورتبه،یگذارهیسرماارتباطاتبانکداری

توسطجریاناطلاعاتشدهیبندمیتقس

هامتیقنامتقارنایجادشدهاستوبرحرکت

.استمؤثرگرانمعاملهورفتار

6

گائوو

همکاران

(2۰2۱)

بررسیاثرحمایت

درگذارانهیسرمااز

روابطبانکداری

یگذارهیسرما

رگرسیون

حداقل

مربعات

یهابانکگذارانهیسرمامایتازح

درسطحکشوری،برروابطمیانیگذارهیسرما

.استمؤثریگذارهیسرمایهابانکمشتریو
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 ی پژوهششناس روش

ی هتا  پتژوهش گترا بتوده و ا  منظتر هتدف، ا  نتوع       پژوهش حارر، دارای ادعای دانش  عمتل 

آمیخته اکتشاف  است که با استفاده ا  مصاحبه با خبرگان بتا   کاربردی بوده و ا  منظر رو  ا  نوع

 هتر دو گرایت ، بتر    عمتل  دلف  فا ی، پیتاده گردیتد. پتارادایم     نامه پرسشتکنیک تحلیل مضمون و 

دارای ادعتتای دانشتت     هتتای رهنتت  و مشتتاهدات تیربتت  متمرکتتا استتت. در پتتژوهش    برستتاخت

. (2016)کرستتو ، کیفتت  و کمتت  استتت هتتای  ترکیبتت  ا  رو  متتوردنظرگرایتت ، رویکتترد  عمتتل

در پژوهش حارر رعف در ادبیات وجود داشته و نیا مند اجماع نظری جیت اییتاد   که ی ا آنیا

کمت    صتورت  بته کیفت  آغتا  و ستپس     صورت بهسنی  هستیم، انیام پژوهش  یک الگوی امکان

ن رویکرد آمیختته  کند که به آ جیت سنیش امکان استفاده ا  الگوی مورد پژوهش، ادامه پیدا م 

 اکتشاف  گویند.

 ایت  کیت  یدارا ،مشتخا  ی ایت جاراف اسیمق کیکه در  یعناصر و افراد هیکل را یجامعه آمار

. جامعته  (1401)سرمد و همکتاران،   (1395یا، ن )حافظ نمایند ، تعریف م چند صفت مشترک باشند

بتود. ا  آنیاییکته    بتا ار پتو   و اندیشمندان حو ه با ار سرمایه و  شامل خبرگان قیتحق نیا یآمار

هتای تتامین    گذاری در ایران، بسیار بیگانه بوده و مطالعات کم  بتر روی شترکت   بانکداری سرمایه

سرمایه صورت پذیرفته است، بنتابراین، جامعته پتژوهش حارتر بستیار محتدود و کوچتک استت.         

تنوع بتوده و رو   های مختلف، م حیم نمونه پژوهش حارر، در گاممتعاقب این امر، حیم نمونه 

قضاوت ، به دنبتا  اندیشتمندان  هستتیم کته بتا      -قضاوت  بوده است. در رو  هدفمند-آن هدفمند

آورند.  توجه به عمق کم ادبیات و مطالعات در رابطه با موروع پژوهش، اطلاعات بیتری فراهم م 

و در بختش   خبره مورد انتخاگ قترار گرفتت   8سنی  حو ه مال ،  در بخش شناسای  عوامل امکان

خبتره   11منتد استناد و مصتاحبه خبرگتان،      پرسشنامه روای  عوامل احصا شده حاصل ا  مرور نظتام 

خبتره جیتت    10مورد انتخاگ قرار گرفت. در نیایت، در مرحله پایان  و پرسشنامه دلف  فتا ی، ا   

. او ، انتد  سنیش تطابق استفاده شد. خبرگان پژوهش با توجه به دو عامل در مرحلته محتدود شتده   

دستیاب  به اشباع نظری در هر مرحله و دوم، رمن داشتن دسترس  به آنیا، باید در حو ه بانکداری 

گیرنده به صورت همامان صاحب نظر  گذار و تسییلات گذاری و الگوی روابط میان سپرده سرمایه

 باشند که این خبرگان در ایران، بسیار انگشت شمار هستند.
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مند ادبیات و احصا  ای جیت مرور نظام ت، ا  مطالعات کتابخانهجیت رو  گردآوری اطلاعا

ها ا  رو  میدان  با اباار  سنی  در حو ه مال  استفاده شد و در گردآوری داده های امکان شاخا

یافته استفاده  دلف  فا ی تمام ساختار نامه پرسشساختاریافته و  نیمه نامه پرسشمصاحبه ساختاریافته، 

 گردید.

، در مرحله او ، یک اباار مصتاحبه بتا تکنیتک تحلیتل مضتمون تنظتیم       ها دادهدآوری اباار گر

های متن   گردید و مضامین آن استخراج گردید. رو  تحلیل مضمون، فرایندی جیت تحلیل داده

متن، تشریح و تفسیر آن و ادغام  فیتوصمتنوع و پراکنده است که با استفاده ا  سه مرحله تیایه و 

. در گام بعد، (2012، 1)بران و کلارک افتی دستها  به الگوی داده توان  مدن آن، و یکپارچه کر

و تکنیتک   SPSSا  پرسشنامه روای  عوامل احصا شده استتفاده شتد کته بتا استتفاده ا  نترم افتاار        

. پس ا  تایید و رد عوامتل احصتا   ای ناپارامتریک به سنیش روای  آن پرداخته شد آ مون دوجمله

نیایت ا  پرسشنامه دلف  فتا ی، جیتت ستنیش امکتان یتا تطتابق استتفاده شتد. یکت  ا           شده، در 

میمترین مایت های استفاده ا  پرسشنامه دلف  فا ی نسبت به پرسشنامه دلف  غیتر فتا ی آن استت    

که پرسشنامه دلف  فا ی ا  دقت باتتری برخوردار بوده و با توجه به حساسیت موروع نظام پتول   

وهشگر استفاده ا  آن را برگاید. یک  دیگر ا  ماایای پرسشنامه دلف  فتا ی آن استت   در ایران، پژ

(. ا  طرف  1401)سرمد و همکاران، تواند، موجب شود که اجماع نظر خبرگان را با یک مرحله م 

 3تتای  و   5تای  استفاده شد کته نستبت بته طیتف      7جیت سنیش امکان استقرار ا  لطف لیکرت 

تای ، باید  7تری برخوردار است. در طراح  پرسشنامه دلف  فا ی با طیف لیکرت تای  ا  دقت بیش

هتای طیتف لیکترت مقتدار فتا ی تعریتف نمتود و پتس ا  پاست            به ترتیب برای هر یک ا  ستنیه 

خبرگان موروع سوا ، ار   فا ی سواتت را محاسبه نمود و مقدار قطع  و حد آستانه را بدست 

شتود. امتا در پتژوهش متذکور،      درصد در نظر گرفته م  70معمو  باتی آورد. حد آستانه به طور 

تای  لیکرت، برابر با حد میانه طیف لیکترت یعنت     7مطابق نظر گروه پژوهش  و دقت باتی طیف 

است و مقدار قطع  با استفاده ا  فرمو  میانگین حساب  ساده ار   فا ی پاست  خبرگتان    4مقدار 

دست آمده است. جیتت محاستبه ار   فتا ی ستواتت، هتر ستنیه ا        ب 1هر سوا ، مطابق فرمو  

 2طیف لیکرت به حد بات، میانه و پایین تقسیم گشته و با استفاده ا  رو  فا  دای ، مطابق فرمتو   

 

1.Braun & Clarke 
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 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

(. در نیایت مقدار قطع  بدست آمده با مقتدار حتد آستتانه    2011، 1استفاده شده است )وو و فانگ

و هر سوا  که دارای مقداری مساوی یا بیشتر ا  حد آستتانه بتوده را    مورد مقایسه قرار گرفته است

ت مورد تایید قرار داده شده است و برعکس ایتن حالتت، متورد عتدم تاییتد و رد ستوا  شتده است        

 Excelجیت انیام محاسبات دلف  فتا ی و نتتایآ آن، ا  نترم افتاار     (. 2015، 2)حبیب  و همکاران

 استفاده شده است.

𝐹𝐴𝑉𝐸 =
∑𝑙

𝑛
,
∑𝑚

𝑛
,
∑𝑢

𝑛
                                                                                                     (1ول )فرم

    

𝑭 =
𝑳+𝑴_𝑼

𝟑
(   2فرمول )                                                                                                                                    

 سنجی استفاده از الگوی روابط نهاد مالی امکان

سنی  اباارهتا،   امکان یها بخشسنی  در حو ه مال  بسیار گسترده بوده و شامل  ادبیات امکان

جذگ و تخصیا منابع و اعتباری  یها حو هموفقیت  یها بخشو شامل   طورکل بهنیادها، الگوها 

 220سنی  در ادبیات مال ،  مند ادبیات امکان است. با مرور نظام تر  جائ صورت بهمال   یها بخش

شتاخا متورد انتختاگ قترار گرفتت. در       72شاخا احصا گردید که با پاتیش گروه پژوهشت ،  

های  که دارای همپوشان  بودند و یا ارتباط  با موروع پتژوهش   واقع، در فرآیند پاتیش، شاخا

نمایش  3سنی  در حو ه مال  در جدو   منابع استخراج شاخا های امکان نداشتند، حذف شدند.

 داده شده است.
 

سنجیدرحوزهمالی)منبع:یافتههایپژوهشگر(هایامکان.منبعاستخراجشاخص3جدول

شاخص منبع

ابادیوهمکارانشریف(،مروتی۱393کیماسیوهمکاران)

(۱395صحتوهمکاران)(،۱4۰2(،امیریوهمکاران)۱392)
بازاریابی

(۱398(،شیرمردیاحمدآباد)۱393کیماسیوهمکاران) شهرتبرند

 

1.Wu & Fang 
2.Habibi & et al 
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سنجیدرحوزهمالی)منبع:یافتههایپژوهشگر(هایامکان.منبعاستخراجشاخص3جدول

شاخص منبع

(،۱4۰۱ماسوری)(،دریکوندوزارعی۱4۰2امیریوهمکاران)

سرائیوهمکارانصومعهنیای(،گیلانی۱384دهنوی)یزدانی

(۱4۰۰)

رضایتمشتریان

(۱384دهنوی)(،یزدانی۱392)ابادیوهمکارانشریفمروتی خدماتبانکینوع

(،۱4۰۰(،ازنبوهمکاران)۱393کیماسیوهمکاران)

(۱384دهنوی)(،یزدانی۱392ابادیوهمکاران)شریفمروتی
کیفیتخدماتبانکی

(،۱4۰2(،امیریوهمکاران)۱4۰۰ازنبوهمکاران)

زادقدیموکاباران(،۱392ابادیوهمکاران)شریفمروتی

(۱392کردنوری)

گذارینرخسودسپرده

دهشیریوهمکاران(،حسینی۱393زادگانمقدم)خداییوکریم

(۱397)
نفعانیذمشارکتکافی

(،خداییو۱398(،ناظمیوترکمن)۱384دهنوی)یزدانی

(۱397دهشیریوهمکاران)(،حسینی۱393زادگانمقدم)کریم
استفادهازفناوریاطلاعاتمیزان

(۱4۰۰سرائیوهمکاران)صومعهنیایگیلانی حسابداری

(۱398(،ناظمیوترکمن)۱392زادقدیموکردنوری)کاباران تجربهکارکنان

(۱395(،صحتوهمکاران)۱392زادقدیموکردنوری)کاباران هاسکیرمدیریتکلی

زادهوعلیپورصرافی(،۱392زادقدیموکردنوری)کاباران

(۱397دهشیریوهمکاران)(،حسینی۱39۰)
صلاحیتعلمیکارکنان

(،۱395(،صحتوهمکاران)۱392زادقدیموکردنوری)کاباران

(۱398ناظمیوترکمن)
آموزشضمنخدمتکارکنان

(۱384دهنوی)یزدانی میزاناستفادهازفناوریاطلاعات

زادقدیموکردنوری(،کاباران۱389)رستمیانوطبسیفروغ

(۱392)
نوعوثایق

(،۱384دهنوی)(،یزدانی۱392ابادیوهمکاران)شریفمروتی

(۱392زادقدیموکردنوری)کاباران
تنوعتسهیلاتوخدمات
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سنجیدرحوزهمالی)منبع:یافتههایپژوهشگر(هایامکان.منبعاستخراجشاخص3جدول

شاخص منبع

(،خداییو۱398(،ناظمیوترکمن)۱384دهنوی)یزدانی

(۱397کاران)دهشیریوهم(،حسینی۱393زادگانمقدم)کریم
میزاناستفادهازفناوریاطلاعات

(۱39۰زادهوعلیپور)(،صرافی۱392زادقدیموکردنوری)کاباران اعتبارییندهایفراکاهشبروکراسیدر

(۱395(،صحتوهمکاران)۱4۰2امیریوهمکاران) مالیات

(۱4۰2(،امیریوهمکاران)۱393کیماسیوهمکاران) خدماتگذاریقیمت

(،صحت۱4۰2(،امیریوهمکاران)۱393کیماسیوهمکاران)

(۱395وهمکاران)
مدیریتارتباطبامشتری

(۱4۰۰ازنبوهمکاران) مالینیتأمحجمتسهیلات،حجم

(۱395صحتوهمکاران)

کارا،مدیریتیندهایفراسرمایهبانک،

یهاطرحنظارتمناسب،گزینشبهینه

اقتصادی

(۱4۰2وهمکاران)امیری

ثباتمدیریتی،ثباتاقتصادی،حمایت

دولت،ثباتسیاسی،تضامینسودآوری،

نرخبازگشتسرمایه

(۱4۰۰(،موسویان)۱398شیرمردیاحمدآباد)
ریسکنرخسودبانکی،ریسکنوسان

ها،ریسکنرخارزسطحعمومیقیمت

(1،2۰۰9)لا

تجدیدپذیر،مشارکتیهایانرژاستفادهاز

دراقداماتبانکداریسبز،اقداماتدر

 جهتگرمایشجهانیوآلودگی

(۱4۰2امیریوهمکاران)

ادعایکنشگرانمالی،تعهداتکنشگران

خسارتکنشگرانمالی،اختیارات،مالی

کنشگرانمالی،تضمینعدمتوقفپروژه

(۱392زادقدیموکردنوری)کاباران

تسهیلات،نرخسودوبازپرداختدوره

کارمزدتسهیلات،روحیهنوآوریو

کارآفرینیکارکنان،سیستمتشویقمتناسب

باعملکردکارکنان

 

1. Law 
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سنجیدرحوزهمالی)منبع:یافتههایپژوهشگر(هایامکان.منبعاستخراجشاخص3جدول

شاخص منبع

(،۱397(،موسویانوتاجمیرریاحی)۱398شیرمردیاحمدآباد)

(۱4۰۰موسویان)

میزاننقدشوندگی،عدالتتوزیعی

اثرگذاریبررشدوتوسعهاقتصادی،تطابق

مشتریان،تناسبابزاریهازهیانگبااهدافو

باروحیاتوسلایقمشتریان،کاراییابزار

مالینیتأم

(،۱39۰زادهوعلیپور)(،صرافی۱393کیماسیوهمکاران)

(۱397دهشیریوهمکاران)حسینی

اعتماد،حمایتمناسبمدیریتومالکیت،

گذاریهایسرمایهفرهنگمشتریان،هزینه

(۱389رستمیانوطبسی)فروغ

اعطایاعتبار،محلمصارفزمانمدت

کنندهافتیدراعتبار،نوعفعالیتاقتصادی

منابع

(،۱397(،موسویانوتاجمیرریاحی)۱398شیرمردیاحمدآباد)

(۱4۰۰(،موسویان)۱397دهشیریوهمکاران)حسینی

قابلیتاجرابرایسیاستپولی،قابلیتاجرا

سیاستمالیبرای

(۱39۰زادهوعلیپور)صرافی

میزاناستقبالوحمایتمدیران،میزان

استقبالوحمایتکارکنان،میزاناستقبالو

حمایتعموممردم،زیرساخت

،دسترسیآسانبهفناورییافزارسخت

فضایمجازییافتگیتوسعهارتباطات،

کشور

ها، با استتفاده ا  نظتر    سنی  در حو ه مال  و احصا شاخا مند ادبیات امکان پس ا  مرور نظام 

استتخراج گردیتد. در    پتژوهش ستنی  استتقرار الگتوی متورد      هتای امکتان   خبرگان، سایر شاخا

مصاحبه با خبرگان، پس ا  تشریح کامل هدف پژوهش و بیان شر  مختصری ا  رخدادهای اخیتر  

گذاری در جیان و برجسته نمودن نگاه مطالعه حارر، مصاحبه ساختاریافته  رمایهحو ه بانکداری س

 سوا  اساس  صورت گرفت که عبارت است ا : 2با 

 مال  در  ینتأمسا ی الگوی رابطه میان کنشگران  سنی  پیاده های ار یاب  امکان شاخا

 گذاری، در نظام بانک  ایران، چیست؟ بانکداری سرمایه
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 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

 تواند مشکلات نظام فعل   سا ی الگوی مذکور چیست و آیا م    امکان پیادهار یاب  شما ا

 بانک  ایران را مرتفع سا د؟

خبرگان و کدگتذار آنیتا توستط پژوهشتگر، تیمیتع       موردنظرهای  شاخا یآور جمعپس ا  

 های حاصل ا  مصاحبه صورت پذیرفت.  های حاصل ا  ادبیات با شاخا شاخا

دو مقولته فراگیتر سیستتم  و غیرسیستتم  استتفاده شتد. مقولته        جیت کدگذاری مضتامین، ا   

های  و عوامل  در  سنی  در حو ه مال  بدین معناست که شاخا فراگیر سیستم  در ادبیات امکان

اراده بانتک استت و    ریتأر تحتبوده و  کنتر  قابلسنی  در حو ه مال  وجود دارد که  حو ه امکان

آن در اصطلا ، عوامل سیستم  گوینتد. ا  طترف دیگتر مقولته     در ادبیات علم  نگاه سیستم ، به 

های  و عوامل   سنی  در حو ه مال  بدین معناست که شاخا فراگیر غیرسیستم  در ادبیات امکان

اراده افتراد   ریتتأر  تحتت بتوده و   کنتر  رقابلیغسنی  در حو ه مال  وجود دارد که  در حو ه امکان

باشد و در ادبیات علم  نگاه سیستم ، به آن در اصطلا ، عوامل غیرسیستم  گویند. همچنین،  نم 

کدگذاری ترکیب ( مذکور و کدگذاری تفسیری به طور مستتقیم ا  نظتر خبرگتان، بتا     ) یبند دسته

نظر  به وجهباتدیدگاه کل به جا استخراج شده است. در کدگذاری تفسیری، مقوله اصل  سیستم ، 

(، در مقوله اصل  غیر سیستم ، با استفاده ا  2015، 1خبرگان و نگاه ادبیات سیستم  )لینان و فایو 

ها به ترتیب شامل سیاس ، اقتصادی، اجتماع ،  (،  یرمقولهPESTLEهای امکان سنی  پستل) مد 

 (.2009فناوری، محیط  یست  و قانون  تقسیم شده است )ت، 

میدد و پاتیش توسط پژوهشگر،  یکدگذارهای احصا شده و  فاده ا  شاخادر نیایت با است

دلف   نامه پرسشها تنظیم گشت. هرچند  و شاخا مالفهجیت سنیش روای  ابعاد،  یا نامه پرسش

روایت  عوامتل را نیتا دارا استت، امتا       دییت تأفا ی مرحله سنیش تطتابق گتام متذکور، تتوان رد یتا      

 گروه پژوهش ، جیت افاایش و ارتقای اعتبار عوامل تنظیم گردید. روای ، مطابق نظر نامه پرسش

 های پژوهش یافته

گتذار و تستییلات    مطابق مصاحبه با خبرگان حو ه مال ، امکان واقع  نمودن رابطه میان سپرده

گیرنده در نظام بانک  بتا استتفاده ا  الگتوی متورد پتژوهش، وجتود داشتته و مضتامین توصتیف  و          

مقوله اصل  سیستم  و غیرسیستم ، مطابق نظر خبرگان و منطق نگاه سیستتم    2ب تفسیری  در قال
 

1.Linan & Fyolle 
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های فرع ، توسط پژوهشتگر   شناس ، جای گرفتند. در نیایت، مقوله مشرو  در بخش پایان  رو 

 اصتل   یهتا  مقولته  4جتای گرفتته استت. در جتدو       یهتا  مقولته  یبنتد  طبقهکدگذاری شده و در 

کدگذاری ) های فرع  کدگذاری تفسیری( و مقوله) های اصل  یرمقولهمضامین فراگیر( همراه با  )

 است. شده داده نشانتوصیف ( 

هایپژوهشگر(.تحلیلمضمونمصاحبهباخبرگان)منبع:یافته4جدول

هایفرعیمقوله هایاصلیزیرمقوله هایاصلیمقوله

 مالینیتأمپویاییابزار
منابعنیتأم

سیستمی

گذاریسرمایهاشتهایریسک

شفافیت

مدیریت

نرخانتقالوجوهبانک

مدیریتداراییوبدهی

مدیریتریسکنقدینگی

مدیریتریسکشهرت

مدیریتریسکعملیاتی

تسهیلاتتکلیفی
تخصیصمنابع

پویاییتسهیلاتوخدمات

ربازدایی

سیاسی

غیرسیستمی

ریسکسیاسی

نظاممالیایراناندازچشم

تسهیلاتتکلیفی
اقتصادی

ریسکنکولدرنظامبانکی

گذاریدرایرانترویجالگویبانکداریسرمایه اجتماعی

یافزارنرمزیرساخت
فناوری

وهدفمندیکاربردطراحی

ریسکقوانین

ریسکشریعتقانونی

عدمتفکیکعملیاتبانکداریدرقانونایران
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 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

های احصا شده ا  ادبیات و مصاحبه خبرگان،  آوری نظر خبرگان و تیمیع شاخا پس ا  جمع

شاخا حاصل شده و ارافه نمودن بعد، مولفه و شاخصت    96جیت سنیش روای   یا نامه پرسش

که در مد  بیان آورده نشده، تنظتیم گردیتد و نتتایآ آن بتدلیل محتدودیت در نگتار  مقالته، بته         

، بیتانگر آن بتود کته دو    SPSSان شده است. نتایآ حاصل ا  سنیش روایت  در  صورت خلاصه بی

%، مورد تایید قرار گرفت. همچنین نتایآ نشان داد 90بعد سیستم  و غیرسیستم ، در سطح اطمینان 

% متورد تاییتد قترار    90مولفه بعد سیستم  و شش مولفه بعتد غیرسیستتم  در ستطح اطمینتان      3که 

 گرفتند.

% مورد تایید قرار گرفتنتد  90شاخا، در سطح اطمینان  86توان رکر نمود که  م  علاوه بر این

های ریسک شریعت، ادعتای کنشتگران تتامین متال ، تعیتدات کنشتگران تتامین متال ،          و شاخا

خسارت کنشگران تامین مال  و عدم تفکیک عملیات بانکداری در قانون ایران ا  مولفه قانون  بعد 

 یستت  بعتد    مات در جیت گرمایش جیتان  و آلتودگ  ا  مولفته محتیط    غیرسیستم ، شاخا اقدا

هتای متدیریت ریستک     غیرسیستم ، شاخا ربا دای  ا  مولفه سیاس  بعد غیرسیستتم ، شتاخا  

شیرت و تیربه کارکنان ا  مولفه متدیریت بعتد سیستتم  و شتاخا مشتارکت کتاف  رینفعتان ا         

 % مورد تایید قرار نگرفتند و رد شدند.90مولفه تامین منابع بعد سیستم ، در سطح اطمینان 

اقتصادی بعد  مالفههمچنین، سه شاخا نرخ تورم، نرخ برابری ار  و شرایط با ار رقیب برای 

وری  متدیریت بعتد سیستتم  و شتاخا بیتره      مالفهوری کارکنان برای  غیرسیستم ، شاخا بیره

 فناوری بعد غیرسیستم  ارافه گردید. مالفهفناوری برای 

شتاخا متورد تاییتد     86و  هتا  مالفته نتایآ این مرحله علاوه بر اینکته ابعتاد،    به باتوجه ن،یرابناب

خبرگان قرار گرفت، پنآ شاخا جدید، مطابق نظر خبرگان، به الگوی پتژوهش ارتافه گردیتد و    

سنی  موروع پژوهش، همراه با سایر موارد، متورد ار یتاب     در پرسشنامه دلف  فا ی جیت امکان

 است. قابل مشاهده  5ها در شکل  قرار گرفت و الگوی مذکور، در سطح ابعاد و مولفه
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

 های پژوهشگر( سنجی استفاده از الگوی نهاد مالی در ایران)منبع:یافته . الگوی امکان5شکل 

به  5، مطابق جدو  نامه پرسشنتایآ حاصل ا  سنیش امکان استقرار موروع پژوهش و پایای  

 صورت خلاصه گاار  شده است.
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 …جهت  یگذار هیسرما یبانکدار یوبودجه دانشگاه برنامه ستمیس ریدر ز یمشارکت یزیر جهبود یالگو

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

 های پژوهشگر( . نتایآ سنیش میاان تطابق)منبع:یافته5جدو  

 ارزشفازی
وضعیت مقدارقطعی نامشاخص

L M U 

اعتماد تأیید 5.455 7 5.365 4

بازاریابی تأیید 4.993 6 4.98۰ 4

شهرتبرند تأیید 4.499 6 4.496 3

.

 

.



ریسکقوانین تأیید 4.986 6 4.959 4

اختیاراتکنشگرانمالی تأیید 4.993 6 4.98۰ 4

تضمینعدمتوقففعالیتپروژه تأیید 4.559 5 4.676 4

۰.925 آلفایکرونباخ

، با توجه به اینکه تمام مقادیر واقع  حاصل ا  پاس  خبرگتان، بتاتتر ا  مقتدار    5مطابق جدو  

حد آستانه چیار م  باشد، تمام  شاخا ها مورد تاییتد قترار گرفتت. میتاان امکتان و تطتابق هتر        

گتاار    17و  16، 15، 14، 13، 12، 11، 10، 9، 8، 7، 6شاخا با توجه به مولفته آن در جتداو    

 شده است.
 های پژوهشگر( های بعد سیستم  به ترتیب بیشترین به کمترین)منبع:یافته  مالفه. تطابق 6جدو  

انحرافمعیارمقدارمیانگینمؤلفهبعد

سیستمی

5.74۱۰.453مدیریت

5.665۰.4۱5مالینیتأم

تخصیص

منابع
5.562

۰.578
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

 های پژوهشگر( های بعد غیرسیستم  به ترتیب بیشترین به کمترین)منبع:یافته  . تطابق مولفه7جدو  

انحرافمعیارمقدارمیانگینمؤلفهبعد

غیرسیستمی

6.۱6۰۰.424اقتصادی

5.868۰.499سیاسی

5.698۰.۱99اجتماعی

5.565۰.38فناوری

4.995۰.۰۰2محیطزیستی

4.846۰.249قانونی

 

 های پژوهشگر( . تطابق ابعاد به ترتیب بیشترین به کمترین)منبع:یافته8جدو  

انحرافمعیارمقدارمیانگینبعد

5.9۰8۰.5۰9غیرسیستمی

5.656۰.۰88سیستمی

 

هایپژوهشگر(هایمولفهمدیریت)منبع:یافته.تبیینترتیبمقدارشاخص9جدول

میانگینشاخصمؤلفه

مدیریت

 6.396کارکنانیوربهره

 6.۰57تیومالکتیریمناسبمدتیحما

 6.۰25ینگینقدسکیرتیریمد

 6.۰25یاتیعملسکیرتیریمد

 6.۰25کارکنانیعلمتیصلاح

 6.۰25نظارتمناسبتیریمد

 5.994یتیریثباتمد

 5.994هاسکیریکلتیریمد

 5.994یگذارهیسرمایهانهیهزتیریمد

 5.989یحسابدار

 5.989کارایندهایفرا

 5.923یارتباطبامشترتیریمد

 5.923آموزشضمنخدمتکارکنان
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 …جهت  یگذار هیسرما یبانکدار یوبودجه دانشگاه برنامه ستمیس ریدر ز یمشارکت یزیر جهبود یالگو

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

هایپژوهشگر(هایمولفهمدیریت)منبع:یافته.تبیینترتیبمقدارشاخص9جدول

میانگینشاخصمؤلفه

 5.883تیشفاف

 5.427اطلاعاتیاستفادهازفناورزانیم

 5.۱44متناسبباعملکردکارکنانقیتشوستمیس

 5.۱۱2یوبدهییداراتیریمد

 4.986کارکنانینیوکارآفرینوآورهیروح

 4.957بانکهیسرما

 4.957نرخانتقالوجوهبانک

 

هایپژوهشگر(هایمولفهتامینمنابع)منبع:یافته.تبیینترتیبمقدارشاخص۱۰جدول

شاخصمیانگینمؤلفه

منابعنیتأم

 6.۰57یپولاستیسیاجرابراتیقابل

 6.۰57انیمشتریهازهیانگتطابقبااهدافو

 5.989ینقدشوندگزانیم

 5.989یخدماتبانکنوع

 5.989یگذارنرخسودسپرده

 5.989یگذارهیسرماسکیریاشتها

 5.989یبررشدوتوسعهاقتصادیاثرگذار

 5.534یمالاستیسیاجرابراتیقابل

 5.5۰6انیمشترتیرضا

 5.5۰6انیمشترقیوسلااتیتناسبابزارباروح

 5.467یسودآورنیتضام

 5.467هینرخبازگشتسرما

 5.467یمالنیتأمابزارییکارا

 5.467یمالنیتأمابزارییایپو

 5.467اطلاعاتیاستفادهازفناورزانیم

 5.455اعتماد

 5.427یخدماتبانکتیفیک
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

هایپژوهشگر(هایمولفهتامینمنابع)منبع:یافته.تبیینترتیبمقدارشاخص۱۰جدول

شاخصمیانگینمؤلفه

 4.993یابیبازار

 4.986یمالنیتأمحجم

 4.499شهرتبرند



 های پژوهشگر( های مولفه تخصیا منابع)منبع:یافته . تبیین ترتیب مقدار شاخا11جدو  

میانگینشاخصمؤلفه

تخصیص

منابع

 6.56۱یاقتصادیهاطرحنهیبهنشیگز

 6.428لاتیتسهبازپرداختدوره

 6.428یبررشدوتوسعهاقتصادیاثرگذار

 5.994خدماتیگذارمتیق

 5.994یاعتباریندهایفرادریکاهشبروکراس

 5.994منابعکنندهافتیدریاقتصادتینوعفعال

 5.989اعتماد

 5.989یمشترتیرضا

 5.989لاتیحجمتسه

 5.989وخدماتلاتیتسهییایپو

 5.8۱5وخدماتلاتیتنوعتسه

 5.8۱5اطلاعاتیاستفادهازفناورزانیم

 5.427قینوعوثا

 5.427شهرتبرند

 5.427یپولاستیسیاجرابراتیقابل

 5.427یمالاستیسیاجرابراتیقابل

 5.۱44اعتباریاعطازمانمدت

 4.993محلمصارفاعتبار

 4.986لاتینرخسودوکارمزدتسه

 4.559یعیعدالتتوز
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 …جهت  یگذار هیسرما یبانکدار یوبودجه دانشگاه برنامه ستمیس ریدر ز یمشارکت یزیر جهبود یالگو

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

 های پژوهشگر( مولفه سیاس )منبع:یافتههای  . تبیین ترتیب مقدار شاخا12جدو  

میانگینشاخصمؤلفه

سیاسی

 6.428رانیاینظاممالاندازچشم

 6.۱48یاسیثباتس

 5.467دولتتیحما

 5.427یاسیسسکیر



 های پژوهشگر( های مولفه اقتصادی)منبع:یافته . تبیین ترتیب مقدار شاخا13جدو  

شاخصمیانگینمؤلفه

اقتصادی

 6.56۱نرختورم

 6.56۱ینکولدرنظامبانکسکیر

 6.428نرخارزسکیر

 6.428ارزینرخبرابر

 6.428ینرخسودبانکسکیر

 6.428هامتیقینوسانسطحعمومسکیر

 5.989اتیمال

 5.653یفیتکللاتیتسه

 5.56۰یثباتاقتصاد

 5.56۰بیبازاررقطیشرا



 های پژوهشگر( های مولفه اجتماع )منبع:یافته ترتیب مقدار شاخا. تبیین 14جدو  

میانگینشاخصمؤلفه

اجتماعی

 5.994رانیدرایگذارهیسرمایبانکداریالگوجیترو

 5.8۱5کارکنانتیاستقبالوحمازانیم

 5.56۰انیفرهنگمشتر

 5.56۰رانیمدتیاستقبالوحمازانیم

 5.56۰عموممردمتیاستقبالوحمازانیم
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

 های پژوهشگر( های مولفه فناوری)منبع:یافته . تبیین ترتیب مقدار شاخا15جدو  

میانگینشاخصمؤلفه

فناوری

 5.989یفناوریوربهره

 5.989یافزارنرمرساختیز 

 5.56۰یافزارسخترساختیز

 5.427وهدفمندیکاربردیطراح

 5.427ارتباطاتیآسانبهفناوریدسترس



 های پژوهشگر(  یست )منبع:یافته های مولفه محیط . تبیین ترتیب مقدار شاخا16جدو  

میانگینشاخصمؤلفه

زیستیمحیط
4.996ریدپذیتجدهایاستفادهازانرژی

 4.996مشارکتدراقداماتبانکداریسبز 



 های پژوهشگر( قانون )منبع:یافتههای مولفه  . تبیین ترتیب مقدار شاخا17جدو  

میانگینشاخصمؤلفه

قانونی

4.993اختیاراتکنشگرانمالی

 4.986ریسکقوانین

 4.559تضمینعدمتوقففعالیتپروژه

 

منتابع و تخصتیا    نیتتأم مدیریت، به ترتیتب   یها مالفهدر بعد سیستم ، ا  منظر میاان تطابق، 

. همچنین، در بعتد  آورند  ممنابع، امکان استفاده ا  الگوی موروع پژوهش در ایران را بیتر فراهم 

اقتصتادی، بته ترتیتب سیاست ، اجتمتاع ، فنتاوری،        یهتا  مالفته غیرسیستم ، ا  منظر میاان تطابق، 

 آورند. فراهم م  یست  و قانون  امکان استفاده ا  الگوی موروع پژوهش در ایران را  محیط

قترار دارنتد    6الت    5در با ه مقداری  ها مالفهنتایآ بیانگر آن است که در بعد سیستم ، تمام  

که بیانگر نیا  به تقویت حو ه مذکور است. همچنین، در بعد غیرسیستم ، تنیا مولفه اقتصتادی در  

ه اقتصادی، الگوی متذکور در  قرار دارد که بیانگر آن است که ا  نظر مولف 6با ه مقداری باتتر ا  

های بعد غیر سیستم  نیا  به تقویت دارند تا میاان  نظام بانک  ایران قابل استفاده است و سایر مولفه

تطابق بیبود یابد. همچنین م  توان اینطور گفت که مولفه قتانون ، دارای کمتترین مقتدار در میتان     
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 …جهت  یگذار هیسرما یبانکدار یوبودجه دانشگاه برنامه ستمیس ریدر ز یمشارکت یزیر جهبود یالگو

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

الگوی مورتوع پتژوهش در نظتام بتانک  ایتران      تمام  مولفه بوده و بیانگر آن است که استفاده ا  

نیا مند بیبود محیط قانون  است. علاوه بر این، علیرغم رعف بعد غیرسیستم  که عمدتا در مولفه 

قانون  است، نیا  به تقویت بعد سیستم به خصوص در حو ه تخصیا منابع، به عنوان رعیف ترین 

 دارد. های بعد سیستم ، وجود مولفه در میان تمام  مولفه

تتتوان  متت  17و  16، 15، 14، 13، 12، 11، 10، 9، 8، 7، 6جتتداو  نتتتایآ حاصتتل در  بتته باتوجتته

وری کارکنتان، در مولفته تتامین منتابع،      اینطور گفت که در بعد سیستم ، در مولفه مدیریت، بیتره 

ولفته  های مشتریان و قابلیت اجرا بترای سیاستت پتول  و در م    های تطابق با اهداف و انگیاه شاخا

تخصیا منابع، شاخا گاینش بیینه طر  های اقتصادی دارای بیشترین تطابق جیتت استتفاده ا    

الگوی موروع پژوهش در نظتام بتانک  ایتران هستتند. همچنتین، در بعتد غیرسیستتم ، در مولفته         

های نرخ تورم و ریسک نکو  در نظام بانک  ایران، در مولفه سیاست ، شتاخا    اقتصادی، شاخا

گذاری در  نظام مال  ایران، در مولفه اجتماع ، شاخا ترویآ الگوی بانکداری سرمایه چشم اندا 

وری فنتتاوری و  یرستتاخت نتترم افتتااری، در مولفتته  هتتای بیتتره ایتتران، در مولفتته فنتتاوری، شتتاخا

هتای    یست ، هردو شتاخا مشتارکت در اقتدامات در بانکتداری ستبا  و استتفاده ا  انتر ی        محیط

قانون ، شاخا اختیارات کنشگران مال ، دارای بیشترین تطابق جیت استفاده  تیدپذیر و در مولفه

 ا  الگوی موروع پژوهش در نظام بانک  ایران هستند.

گذاری در  های پژوهش و مرور ادبیات، احصا گردید که بانکداری سرمایه بنابراین، مطابق یافته

سرمایه در با ار سرمایه فعالیت نموده و به تیییا و تخصیا منابع  نیتأمایران، تحت عنوان شرکت 

گتذاری در   پردا ند. همچنین، احصا گردیتد کته بانکتداری سترمایه     پول  و مدیریت وجوه نقد نم 

یک نیاد واسط دارای الگتوی روابتط مستتقیم تیییتا و تخصتیا منتابع بتوده کته          عنوان بهجیان 

گتردد.   در نظتام بتانک  ایتران مت      رنتده یگ لاتیتسیگذار و  دهموجب واقع  نمودن رابطه میان سپر

همچنین نتایآ بیانگر آن است که امکان استفاده ا  الگوی مذکور در نظام بتانک  ایتران، در ستطح    

سا ی آن در ستطح عتال  تحقتق     در بعد قانون ، پیاده خصوص بهباتی  وجود داشته و با رفع موانع 

 یابد. م 
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

 ها دشنهایپی و ریگ جهینت

متال ،   نیتتأم ستیم آن در اقتصتاد هتر کشتور در      به باتوجههدف نظام بانک  در سراسر جیان، 

مال  در ایران، یک نظام  نیتأمآنکه نظام  به باتوجهمطلوگ است.  صورت بهتیییا و تخصیا منابع 

بانک محور بوده و با مشکلات  نظیر عدم کارآمدی نظام بانک  و صوری بودن عقود روبرو است، 

مندی ا  الگوی روابط میان کنشگران  مرتفع نمودن مشکلات مذکور، با بیره باهدفمطالعه حارر، 

تیییا و تخصتیا منتابع    گذاری در جیان که یک الگوی مستقیم مال  در بانکداری سرمایه نیتأم

نظیر به نظیر است  و مصدا  بار  و مشیور آن در جیان است و بانک نقش واستط را در   صورت به

استقرار آن در نظام بانک  ایران، جیت واقعت  نمتودن رابطته      سنی امکانمال  دارد، به  نیتأمنظام 

 گذار و تسییلات گیرنده پرداخته است. میان سپرده

ماهیتت عقتد، نقتش بانتک در الگتوی       بته  باتوجهبانک  ایران، احصا گردید که در مطالعه نظام 

نسبت  دار مدتگذاری  الحسنه و سپرده سرمایه روابط متایر بوده و در قالب دو حساگ سپرده قرض

به تیییا منابع اقدام نموده و سپس بتا تیمیتع منتابع در استتخر منتابع، بته تخصتیا آنیتا در قالتب          

که موجب صوری شدن عقتود   دینما  مای مبادرت  ا  عقود مشارکت  و مبادله تسییلات با استفاده

متال  در   نیتتأم و ناکارآمدی نظام فعل  بانک  گشتته استت. در مطالعته الگتوی روابتط کنشتگران       

گذاری، احصا گردید که نقش بانتک، فقتط واستط بتوده و دارای ماهیتت رابتت        بانکداری سرمایه

وی مذکور، امکان مرتفع نمودن معضلات نظام فعل  بانک  ایران را است و مطابق نظر خبرگان، الگ

ستنی  در حتو ه متال  و مصتاحبه خبرگتان ،       ادبیات امکان مطالعةهمچنین، نتایآ حاصل ا   دارد.

سنی  استفاده ا  الگوی روابط میتان کنشتگران در نظتام بتانک       منیر به تدوین یک الگوی امکان

ی پژوهش حارر است و متشکل ا  دو بعد سیستم  و غیرسیستتم   گردید که بعدی ا  ابعاد نوآور

روای  الگو تدوین شده و سنیش میاان امکان استقرار، احصا گردیتد کته بعتد     دییتأاست. پس ا  

غیرسیستم  نسبت به بعد سیستم ، امکان استفاده ا  الگوی موروع پژوهش در ایران را بیتر فراهم 

که بر خلاف بعد سیستتم ، بعتد غیرسیستتم  در ایتران، پتذیر        . این امر بیانگر آن استآورد  م

بیشتری جیت استقرار الگوی مورد پژوهش داشته است. همچنین، در بعد سیستم ، ا  منظتر میتاان   

منتابع و تخصتیا منتابع، امکتان استتفاده ا  الگتوی        نیتتأم مدیریت، بته ترتیتب    یها مالفهتطابق، 
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. همچنتین، در بعتد غیرسیستتم ، ا  منظتر میتاان      آورند  م موروع پژوهش در ایران را بیتر فراهم

 یستت  و قتانون  امکتان     اقتصادی، به ترتیب سیاس ، اجتمتاع ، فنتاوری، محتیط    یها مالفهتطابق، 

قتانون ، دارای   مالفته  نی؛ بنتابرا آورنتد   مت استفاده ا  الگوی موروع پتژوهش در ایتران را فتراهم    

بوده که بیانگر آن است که استفاده ا  الگتوی   ها مالفهتمام   کمترین میاان امکان استقرار در میان

 رغتم   علت موروع پژوهش در نظام بانک  ایران نیا مند بیبود محیط قانون  استت. عتلاوه بتر ایتن،     

در  خصتوص  بته قانون  است، نیا  به تقویت بعد سیستم  مالفهدر  عمدتاًرعف بعد غیرسیستم  که 

بعتد سیستتم ، وجتود     یهتا  مالفهدر میان تمام   مالفه نیتر فیرع عنوان بهحو ه تخصیا منابع، 

 دارد.

گتذار و تستییلات    الگتوی متذکور روابتط ستپرده     تنیتا  نته های مذکور،  یافته به باتوجهبنابراین، 

مشکل صوری بودن عقتود و ناکارآمتدی    کننده مرتفعسا د که  گیرنده در نظام بانک  را واقع  م 

ست، بلکه امکان استقرار آن تا حد  یادی ممکن بوده و نقش واستط را  در نظام فعل  بانک  ایران ا

، نظتام بتانک  ایتران بتوده و     موردبحتث آنکه قلمترو و محتل    به باتوجهگیرد.  برای بانک در نظر م 

مشتابی  در   مطالعتة مال  استت، هتیچ    نیتأمسنی  الگوی روابط کنشگران  موروع پژوهش امکان

 ستة یمقاو خارج  حت  بتا مشتابیت جائت  صتورت نپذیرفتته و لتذا       این  مینه، در مطالعات داخل  

ها ممکن نبتوده و ایتن امتر یکت  دیگتر ا  ابعتاد نتوآوری         های پژوهش حارر با سایر پژوهش یافته

 شود. پژوهش حارر، ا  حیث نوین بودن مبحث، قلمداد م 

ی در تشتریح الگتتوی روابتط بانکتتدار   ختتأهتای نظتتری و تیربت  پتتژوهش شتامل     محتدودیت 

روشن و عدم انیام مطالعات تطبیق  حقوق  و فقی  میان الگوی متذکور   صورت بهگذاری  سرمایه

موجتب استتنباط  شتدن الگتوی بانکتداری       تنیتا  نته و الگوی روابط فعل  بانک  در ایران است که 

گذاری در جیان توسط پژوهشگر و خبرگان شده است، بلکه الگوی نظیر به نظیتر تیییتا و    سرمایه

کتاف  تشتریح ننمتوده و     انتدا ه  بته منابع در نظام بانک  را در قالتب یتک بانتک تیتاری      تخصیا

استت.   مانتده   بتاق های الگوی مذکور ا  منظر حقوق  و فقی  نامعلوم  ها و بایسته درنیایت، ویژگ 

سنی  در الگوی روابط، مقایسه نتایآ را غیرممکن ستاخته   علاوه بر این، نبود مطالعات مشابه امکان

های اجرای  پژوهش شامل عدم دسترست  بته بعضت  ا  منتابع قتدیم  در ادبیتات        ت. محدودیتاس

سترمایه در   نیتتأم هتای   گذاری، عدم دسترس  به بعض  ا  خبرگان حو ه شرکت بانکداری سرمایه



  

   

 

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیه هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش 59

 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

هتای   گذاری در خارج ا  ایران و نبتود داده  ایران، عدم دسترس  به خبرگان حو ه بانکداری سرمایه

 نیش امکان استقرار است.کم  جیت س
پیشنیادهای کاربردی پژوهش شامل استفاده ا  نتایآ مطالعته حارتر در اصتلا  ستاختار نظتام      

بتانک  مطلتوگ استت. بتا استتفاده ا        نظتام  بته پول  کشور و تدوین راهبرد تبدیل نظام فعل  بتانک   

توانند جیت رفتع صتوری بتودن عقتود در نظتام       گذاران حو ه پول  م  های پژوهش، سیاست یافته

گتتذاری استتتفاده نمتتوده و همچنتتین  هتتا، ا  الگتتوی بانکتتداری ستترمایه بتتانک  و ناکارآمتتدی بانتتک

ین شتده جیتت ستنیش    ستنی  تتدو   توانند ا  الگوی امکتان  پژوهشگران و مدیران حو ه پول  م 

مرتفتع نمتودن    باهتدف امکان استفاده ا  الگوی روابط سایر نیادهای متال  در نظتام بتانک  ایتران،     

مشکلات آن و توسعه آن استفاده نمایند. پیشتنیادهای عمتوم  شتامل تقویتت بعتد قتانون  فضتای        

آمتدی آن  افتاایش کار  باهدفبانکداری جیت توسعه و پیشرفت نظام بانک  در ایران  وکار کسب

گذاران به ترویآ الگوی روابتط مورتوع پتژوهش جیتت      شود، سیاست است. همچنین پیشنیاد م 

استقرار هرچه بیتر آن، مبادرت نمایند. پیشنیادهای پژوهش حارر بترای پژوهشتگران آتت  شتامل     

انیام مطالعات پیمایش  جیت تبیین بیتر الگتوی روابتط متورد پتژوهش در کشتورهای پیشترو در       

گذاری مانند آمریکا، ا  منظر حقوق  ایرام و فقه رایآ در ایران کته یکت     نکداری سرمایهصنعت با

در استتقرار الگتوی متورد پتژوهش در مطالعته حارتر بتود، استت. همچنتین           ایبرانگ چالشا  ابعاد 

کم  و خبرگان بیشتری جیت بررست  الگتوی متذکور در نظتام متال        یها دادهشود ا   پیشنیاد م 

 اده گردد.ایران، استف
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