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Abstract 

The present study examines the role of managerial ownership in the effect of financial 

performance and auditor reputation on company value in companies listed on the 

Tehran Stock Exchange. This research is applied in terms of purpose and causal (post-

event) in terms of correlation method. The statistical population of the research is the 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange, using the systematic elimination 

sampling method, 132 companies were selected as the research sample in the 10-year 

period between 1391 and 1400. Regression models have been used to test research 

hypotheses. In addition, Eviuse software was used to analyze the data. Research results 

show that financial performance has a direct impact on company value. Also, 

managerial ownership does not have a direct effect on the relationship between 

financial performance and company value and the relationship between auditor 

reputation and company value. 
Keywords: Financial performance, auditor reputation, firm value, managerial 

ownership.  
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نقش مالکیت مدیریتی در تأثیر عملکرد مالی و شهرت حسابرس بر ارزش 

 شرکت
    

معصومه ذیلابی  | 1  یکالرسول رحمانیان کوشکعبد
 2 

 دهیچک
و شهرت حسابرس بر ارزش  یعملکرد مال ریدر تأث یتیریمد تینقش مالک یپژوهش حاضر به بررس

از نظر هدف  قیتحق نیپردازد. ا یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیپذ یشرکت در شرکت ها

شرکت  قیتحق یباشد. جامعه آمار ی( میدادی)پس رو یاز نوع عل یو از نظر روش همبستگ یکاربرد

 یحذف یریباشد که با استفاده از روش نمونه گ یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیپذ یاه

تا  1391 یسال ها نیساله ب 10 یشرکت به عنوان نمونه پژوهش در بازه زمان 132تعداد  کیستماتیس

. ه استهای رگرسیونی استفاده شد های پژوهش از مدل جهت آزمون فرضیه .انتخاب شدند 1400

 ینشان م قیتحق جینتا .شده استاستفاده ایویوز  افزار  نرم داده ها از همچنین جهت تجزیه و تحلیل 

 نیبر رابطه ب یتیریت مدیمالک نیبر ارزش شرکت دارد. همچن یمیمستق ریتأث یدهد که عملکرد مال

 ریتاث شهرت حسابرس و ارزش شرکت نیبر ارتباط ب و میمستق ریو ارزش شرکت تأث یعملکرد مال

 .داردن
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 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

 بیان مسئلهمقدمه و 

 بهه  اسهرراتیی   اههدا   بهه  نیل با ارتباط در مدیران به بازخورد آوردن فراهم جهت سازمان ها

 تمهامی  در اصهلی  موضهوعی  عملکهرد   معرقدنهد  محققان و صاحبنظران. مرکی اند عملکرد ارزیابی

 و ارزیهابی  مشهمو   کهه  کهرد  تصهور  را سازمانی بروان مشکل و است سازمانی تحلیل های و تجزیه

 اسرفادۀ مدیریری  وظایف انجام در مرعددی تکنی  های از سازمان ها. نباشد عملکرد اندازه گیری

 ایه   از یکهی . مهی گیرنهد   بههره  پاسهخوویی  و اثربخشهی  نظارت  کارآمدی  افزایش منابع  از بهینه

 مهدیریت  در انویهز   نظریهه ههای   مههم  کاربردهای از که است عملکرد مالی ارزیابی تکنی  ها 

 بها  کهه  اسهت  آینهده  و حها   گذشهره   وضهعیت  شهناخت  برای ابزاری عملکرد مالی  ارزیابی. است

 بهه  رسیدن برای را عملی راهکارهای تا می دهد را اجازه ای  مدیر به مشکلات  شناسایی و بررسی

 ارزیهابی  نقهش  سیاسی  و اجرماعی اقرصادی  تحولات به نظر امروزه. نماید اتخاذ مطلوب وضعیت

 و توسهعه  رشهد   بر و گذاشره فراتر را پا( عملکرد سنجش و قضاوت) آن سنری وظایف از عملکرد

 در عامهل  یه   عنهوان  بهه  مهدیر  تصهمیم (.  2010  1همکاران و کراونس)است  شده مرمرکز بهبود

 های پروژه در مدیران که است ای  شده اتخاذ تصمیمات از یکی. کند می ایفا مهمی نقش شرکت

 تئهوری . شهود  می شرکت عملکرد افزایش سازی بهینه به منجر که کنند گذاری سرمایه سودآوری

 نظریهه  امها  گیرند  می منطقی های تصمیم همیشه منطقی مدیران که است داده توضیح سنری رفراری

 ههای  سهوگیری  تهثثیر  تحت و نیسرند منطقی همیشه مدیران که گوید می را ای  خلا  رفراری مالی

 حهد  از بهیش  اعرمهاد  و بنهدی  چارچوب گریزی  ضرر مانند مدیریری تصمیم هر در مخرلف رفراری

انههدازه موسسههات حسابرسههی کننههده  قههدمت و نههام تجههاری  (.2022  2نوریههانرینی)گیرنههد  مههی قهرار 

ها می باشد.  نمونه ای از معیارهای مرمایزکننده کیفیت موسسات حسابرسی و شهرت آن  موسسات

موسساتی که دارای نام تجاری مشههورتری نسهبت بهه موسسهات     یعنی موسسات بزرگرر و همچنی  

دارای کیفیت کاری بالاتری هسرند. ضعف و عدم درست کار حسابرسهی باعهم مهی     هسرند دیور

شود کارایی و نظارت بر رفرارهای فرصت طلبانه مدیریت افزایش یابد که باعهم افهزایش ریسه     

 یشهاخ  هها   یحسابرسه  تیه فیک یبهرا  (.2017 نهز  یشرکت و عدم تقارن اطلاعاتی می گردد)مو
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حسهابرس    یدوره تصهد  صنعت تخص  حسابرس در   یاز جمله اندازه موسسه حسابرس یمخرلف

قرار گرفره اسهت و نشهان    یمخرلف مورد بررس قاتیدرتحق یاسرقلا  حسابرس و شهرت حسابرس

عت از حسابرسههان بههزرت و تخصهه  صههن یریههشهههرت  اسههرقلا   بهههره گ شیداده انههد کههه افههزا

 (.2012   ییو چو ی؛ با 2004 و یه یشود )دان و م یم یحسابرس تیفیحسابرسان موجب بهبود ک

 یشهرر یشههرت ب  سایر موسسهات حسابرسهی   با  سهیمقا رد یبزرت حسابرس موسسهچهار    یهمچن

 انهدازد یرا از کار ب یبزرت حسابرس موسسهتواند حسابرس چهار  یدارند. از دست دادن شهرت  م

 (.2009   یل )هوانگ و

 برخوردار کلان و خرد اقرصاد مباحم در سزایی به اهمیت از ها شرکت پایدار و مسرمر رشد

 طهر   از. میوهردد  سهامداران برای ثروت افزایش و ارز  سبب خلق طر  ی  از زیرا . است

 عبهارتی   بهه . سهازد  مهی  فراهم را رفاه اجرماعی تثمی  و معیشت بهبود اشرغا   ایجاد زمینه دیور 

 عامل و خرد در سطح آن با مرتبط ذینفع گروه های منافع تثمی  ضام  تجاری بنواه مطلوب رشد

 رشهد  بهر  مهثثر  عوامهل  شناسهایی  اینهرو   از. اسهت  کهلان  سطح در اقرصادی رشد و تولید افزایش

 ههای  ثهروت  و منهابع  اتهلا   از پیشهویری  در اقرصهادی  کلان مسئولان به کم  شرکت  ضم 

 حیطهه  در تولیهدی  ههای  بنوهاه  مهدیران  درسهت  سهبب تصهمیمویری   کشهور   غیرطبیعی و طبیعی

 شرکت ارز  افزایش ای  و شود مالی می تثمی  مناسب شیوه انرخاب مانند محوله مسئولیت های

 (.1400رازانی  و امیری سلیمانیدارد ) دنبا  به را سهامداران ثروت حداکثرسازی و

بازار سرمایه  مرعلق به یه  شهرکت اسهت  جهدا نیسهت.      توسعه ی  شرکت از ارزشی که در 

اندازنهد  زیهرا خهود     گذاران خهود بهه ههر شهرکری کهه سهودآوری خهوبی دارد نوهاهی مهی          سرمایه

گذاری وجوه خود در بازار سرمایه در اولویت قهرار   گذاران همیشه سودآوری را در سرمایه سرمایه

سود  رفاه سههامداران و بهه حهداکثر رسهاندن      ها با هد  دسریابی به حداکثر دهند و آن شرکت می

(. ارز  شرکت به عنوان قیمری تعریف می 2021)علی و فروجی   شوند ارز  شرکت تثسیس می

سههامداران همهواره    .شود که سرمایه گذاران بالقوه حاضرند در صورت فهرو  شهرکت بدردازنهد   

 دیبا ماتی. تصمرندید از آنها بهره گخو ماتیتصم یابیارز یهسرند که بروانند برا یاطلاعات ازمندین

ارز  کنهد.   جهاد یباشد که در شهرکت ارز  ا  یبه گونه ا یگر مال لیتحل دگاهیو د یاز لحاظ مال

شرکت  ادراک سرمایه گذار از میزان موفقیت مدیران در مدیریت منابع شرکری است که بهه آنهها   
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کت چیزی است که برای شرکت ارز  شر سدرده شده است که اغلب با قیمت سهام مرتبط است.

بسیار مهم است زیرا افزایش ارز  شرکت با افزایش قیمت سهام همراه خواهد بود. بهازار نهه تنهها    

به عملکرد فعلی شرکت بلکه به چشم انداز شرکت در آینده با افهزایش ارز  شهرکت نیهز اعرقهاد     

 یریه گ میتصهم  یذاران بهرا گه  هیسرما  یاقرصاد دادیدر هر رو(. 2019خواهد داشت )ایندرارینی  

شود که  یم یقابل اتکا تلق یگذاران  اطلاعات هیسرما دگاهیاتکا هسرند. از د قابلاطلاعات  ازمندین

 یصورت هها  یعنی ندیفرآ  یشرکت ها و مرکز ثقل ا یگزار  گر ندیسازمان مسرقل بر فرآ  ی

  .(1399)نخعی و همکاران   ندینظارت نما  یمال

 ریتهاث گهردد کهه    مهی  مطهرح  زیهر  شرح به پیوهش اصلی سوا بنابرای  با توجه به مطالب فوق 

 ی چوونه است؟ریریمد تیبر مالک دیشهرت حسابرس بر ارز  شرکت با تاکی و عملکرد مال

   مبانی نظری پژوهش

 ارزش شرکت  و یعملکرد مال

سودآوری نسبری است که برای اندازه گیهری سهودآوری یه  شهرکت در یه  دوره زمهانی       

معی  اسرفاده می شود  سودآوری برای نظارت بر توسعه سود کسب شده توسهط شهرکت اسهرفاده    

گیری توانایی شرکت  (. نسبت سودآوری نسبری است که برای اندازه2016می شود )هنفی و حلیم  

های عملیهاتی شهرکت بها     های مورد اسرفاده برای فعالیت وجوه در فعالیت گذاری تمام برای سرمایه

های آن مفید اسهت. ایه  نشهان مهی دههد کهه ههر چهه ارز           هد  ایجاد سود با اسرفاده از دارایی

سودآوری به دست آمده توسط ی  شرکت بیشرر باشد  ارز  کل شرکت را افهزایش مهی دههد    

در ارتباط (. 2022ی های خود را دارد ) والانداری و ایفند  زیرا شرکت توانایی کسب سود از دارای

مطالعات پیشی  برای اثبات اثهر عملکهرد مهالی شهرکت بهر      با تاثیر عملکرد مالی بر ارز  شرکت  

بهه دسهت آمهده از     های ثابت کردند که نسبت (2008و شاه ) بازده سهام انجام شده است. ویشنانی

هها    داری دارد و مهمرهری  ایه  نسهبت    سههام رابطهه معنهی    ههای بهازار   های مالی با شهاخ   صورت

های سودآوری و عملکرد است. سودآوری یکی از عواملی است که مهی توانهد ارز  یه      نسبت

شرکت را تحت تاثیر قرار دهد. هر چه سود یا توانایی شرکت در کسب سود بیشرر باشهد  شهرکت   

ایه خواههد داشهت. ههد  سهودآوری     یکی از نکات مههم در افهزایش ارز  خهود در بهازار سهرم     
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ههای مهورد اسهرفاده بهرای      گذاری تمام وجهوه در فعالیهت   گیری توانایی شرکت برای سرمایه اندازه

ههای آن اسهت) والانهداری و     های عملیاتی شرکت با هد  ایجاد سود با اسرفاده از دارایهی  فعالیت

 (.  2022ایفند  

 ارزش شرکت وشهرت حسابرس 

خود از آنها بهره  ماتیتصم یابیارز یهسرند که بروانند برا یاطلاعات ازمندینسهامداران همواره 

باشهد کهه در شهرکت     یبهه گونهه ا   یگر مهال  لیتحل دگاهیو د یاز لحاظ مال دیبا ماتی. تصمرندیگ

اطلاعهات   ازمنهد ین یریه گ میتصهم  یگذاران برا هیسرما  یاقرصاد دادیکند. در هر رو جادیارز  ا

سهازمان    یه شهود کهه    یمه  یقابل اتکا تلقه  یگذاران  اطلاعات هیسرما دگاهیاتکا هسرند. از د قابل

نظارت   یمال یصورت ها یعنی ندیفرآ  یشرکت ها و مرکز ثقل ا یگزار  گر ندیمسرقل بر فرآ

از همهی  رو انرظهار بهر ایه  اسهت شههرت حسهابرس بهر ارز           .(1399)نخعی و همکاران   ندینما

را  یمهال  یها حس  شهرت حسابرس  اعربار اطلاعات صورت شرکت اثر مطلوب داشره باشد. چون

 و سرمایه گذاران زیادی میل به خرید سهام شرکت از خواهند داشت. دهد یم شیافزا

 و ارزش شرکت یعملکرد مالی، تیریمد تیمالک

مالکیهت مهدیریری    .ری یکهی از شهاخ  ههای حاکمیهت شهرکری خهوب اسهت       مالکیت مدیری

درصدی از سهام در اخریار مدیران است. ای  مالکیت بر اساس تئوری نمایندگی می تواند تعارض 

(. همورایهی منهافع  تضهاد بهی  مهدیریت و      1976نمایندگی را کاهش دهد ) جنس  و م  لینهگ   

انرظهار مهی رود    ایش سهام مدیریت کاهش مهی یابهد.  هد  شرکت  یعنی مشکل نمایندگی  با افز

مالکیت مدیریری بر عدم تقارن اطلاعهات بهی  عامهل و مهدیر عامهل غلبهه کنهد و در نهایهت ارز          

شرکت را افزایش دهد. در ای  مورد  مالکیت مدیریری می توانهد بهر رابطهه بهی  عملکهرد مهالی و       

( 1402) ابیه باد و یکوشکک انیرحمان. (1976ارز  شرکت تثثیر بوذارد ) جنس  و م  لینگ  

کهه حاکمیهت شهرکری تهاثیر معنهاداری بهر سهرمایه فکهری و ارز  شهرکت نهدارد.           بیان می کنند 

همچنی   تاثیر سودآوری بر سرمایه فکری و ارز  شرکت تایید شده است. اندازه شرکت نیز تاثیر 

مایه فکری پذیرفره نشده اسهت.  معناداری بر ارز  شرکت داشره است  در حالی که تاثیر آن بر سر

علاوه برای   تاثیر سرمایه فکری بر ارز  شرکت مورد تایید قرار نورفرهه اسهت. در نهایهت نرهای      
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نشان داد که نقش میانجی سهرمایه فکهری در رابطهه بهی  حاکمیهت شهرکت  سهودآوری و انهدازه         

 .گردد شرکت با ارز  شرکت پذیرفره نمی

 و ارزش شرکت شهرت حسابرسی، تیریمد تیمالک

 قضهایی  دعهاوی  از اجرنهاب  و خهود  حرفه ای شهرت حرفه  اعربار حفظ منظور به حسابرسان

 حسابرسهی  مهالی  صهورتهای  کهه  شهرکرهایی . هسرند حسابرسی کیفیت افزایش دنبا  به خود  علیه

 بهه  وابسره تعهدی اقلام هسرند. بیشرری کیفیت با سود و اطلاعاتی محروای دارای کنند ارائه شده

. اسهت  دشهوارتر  دارنهد  بیشهرری  تعهدی اقلام که شرکرهایی حسابرسی و است مدیران قضاوتهای

 کشهف  را تردیهد  مهورد  حسهابداری  عملکردههای  بیشهرری  احرمها   با بالاتر  کیفیت با حسابرسی

 بهرای  بیشهرری  ههای  انویهزه  و منابع تخص   دارای باکیفیت  حسابرسی موسسه های زیرا .میکند

 تابع است حسابرسی عملکرد کننده تعیی  که کیفیت دیور سویی از. هسرند تقلب و اشرباه کشف

 آقهایی   و )مجرههدزاده  اسهت  ای حرفهه  اجهرای  و حسهابرس  ههای  توانهایی  قبیهل  از مرعددی عوامل

(. عملکرد مالی  شهرت حسابرس  اندازه شرکت به طور همزمان تاثیر معنهی داری بهر ارز    1393

شرکت  عملکرد مالی تاثیر معنی داری بر ارز  شرکت  شههرت حسهابرس تهاثیر معنهی داری بهر      

در ارز  شهرکت  مالکیهت مهدیریری      .ارز  شرکت ندارد  اندازه شرکت تاثیر معنی داری دارد

ر عملکرد مالی بر ارز  شرکت را تعدیل کند  مالکیت مدیریری نمی تواند اثر شهرت نمی تواند اث

حسابرس را بر ارز  شرکت تعدیل کند  مالکیت مدیریری می تواند اثر اندازه شرکت را بر ارز  

شههرکت تعههدیل کنههد  مالکیههت مههدیریری مههی توانههد اثههر شههرکت را تعههدیل کنههد )واردانهها و        

 (.2022کوسماواردانی  

 پژوهششینۀ پی

هها  نقهش تعهدیلی     تثثیر افشای فراگیر مالی بهر عملکهرد بانه    ( 1402کاویانی و فخر حسینی )

دهد که افشهای شهمولیت مهالی بهر      نشان می را بررسی نمودند. نرای  رقابت بازار و ساخرار مالکیت

در رابطهه ایه    تواند نقش تعدیلی  های تثثیر مثبت و معناداری دارد و رقابت بازار می عملکرد بان 

و   دو مرغیر ایفا کند. همچنی  نرای  نشان داد که مالکیت دولری بر رابطه بی  افشای شهمولیت مهالی  

 .عملکرد بان  تثثیر معناداری ندارد
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تاثیر حاکمیت شرکری  سودآوری و انهدازه شهرکت   ( به 1402) ابیباد و یکوشکک انیرحمان

ای  های پیوهش با اسرفاده از نمونه فرضیهپرداخرند.  بر ارز  شرکت با نقش میانجی سرمایه فکری

 1399تها   1391شرکت پذیرفره شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمهانی   142مرشکل از 

یابی معادلات ساخراری مورد آزمون قرار گرفت. نرای  به دست آمده حاکی  گیری از مد  و با بهره

ناداری بر سرمایه فکری و ارز  شرکت ندارد. همچنی   از آن است که حاکمیت شرکری تاثیر مع

تاثیر سودآوری بر سرمایه فکری و ارز  شرکت تایید شده است. اندازه شرکت نیز تاثیر معناداری 

بر ارز  شرکت داشره است  در حالی که تاثیر آن بر سرمایه فکهری پذیرفرهه نشهده اسهت. عهلاوه      

مورد تایید قرار نورفره است. در نهایت نرای  نشهان داد   برای   تاثیر سرمایه فکری بر ارز  شرکت

که نقش میانجی سرمایه فکری در رابطه بهی  حاکمیهت شهرکت  سهودآوری و انهدازه شهرکت بها        

 .گردد ارز  شرکت پذیرفره نمی

وجهه نقهد مهازاد و ارز       یبهر ارتبهاط به    یشهرکر  تیحاکم ریتاث یبه بررس( 1402مقصودی )

شده در بورس اوراق بهادار تههران   رفرهیپذ یپیوهش شرکت ها یپردازد. جامعه آمار یشرکت م

شرکت بهه عنهوان نمونهه پهیوهش      130   یسرماتیحذ  س یریبا اسرفاده از رو  نمونه گ وبوده 

  یقرار گرفرند. نرا یمورد بررس 1400تا  1395 یسا  ها  یساله ب 6 یزمان یانرخاب شده در دوره 

وجهه نقهد مهازاد و ارز  شهرکت ارتبهاط وجهود دارد.         یدههد کهه به    یهش نشان محاصل از پیو

 دار دارد. یمعن ریوجه نقد مازاد و ارز  شرکت تاث  یبر ارتباط ب یشرکر تیحاکم   یهمچن

رشهد شهرکت و ارز      ینامشهود بر رابطه به  یها ییدارا ریتاث( بررسی 1401امیری و مومنی )

سها     یشده در بورس اوراق بهادار تههران به   رفرهیپذ یشرکت ها یآمار هجامع پرداخرند.شرکت 

بهه   رهیه چنهد مرغ  یخط ونیشرکت و رو  رگرس 120و با اسرفاده از اطلاعات  1399تا  1390 یها

او   رشد شرکت و ارز  شرکت رابطه  هیآزمون فرض  یپرداخره شد. با توجه به نرا هیآزمون فرض

نامشههود    یهی )دارا یتعامل ریاز آن است که مرغ یدوم حاک هیفرض  یانر  یدارد. و همچن یمیمسرق

 رشد شرکت( رابطه معنادار با ارز  شرکت ندارد.

شهده در   رفرهه یپذ یبهر ارز  شهرکرها   یتنوع بده ریتاث ی( به بررس2020و همکاران  ) اپایجاد

بهر ارز    یاز آن بهود تنهوع بهده    یحهاک  قیه تحق  یبورس اوراق بهادار هندوسهران پرداخرنهد. نرها   

و  ینقهد  یهها  انیه جر  یاسهت. به   رگهذار یشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفرهیپذ یشرکرها
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 یشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار وجود دارد. تنهوع بهده   رفرهیپذ یهاارز  شرکر

ههران  شهده در بهورس اوراق بههادار ت    رفرهه یپذ یو ارز  شهرکرها  ینقهد  یهها  انیجر  یبر رابطه ب

 است. رگذاریتاث

تثثیر کیفیت پرتفوی وام بر عملکرد مالی با درنظرگرفر  نقش ( به بررسی 1399بخردی نسب )

ها  عملکرد مالی که با افزایش کیفیت پرتفوی وامپرداخت. نرای  نشان داد  گر سلامت مالی تعدیل

هها بهر عملکهرد مهالی     ی وامها تثثیر مسرقیم کیفیهت پرتفهو  ها بهبود یافره و سلامت مالی بان بان 

 .نمایدها را تشدید میبان 

نقش سازوکارهای کنرر  داخلی و مدیریت ریسه  کیفیهت   ( 1399حاجی کریمی و شکیبی )

در شرایط فعلی کشور و را بررسی نمودند. نرای  نشان داد که  زنجیره تثمی  در بهبود عملکرد مالی

ههای کنرهر    ریس  زنجیره تهثمی  و نیهز سهازوکار   های سنوی  اقرصادی  مدیریت با وجود تحریم

های مخرلف که بهه ضهرر و زیهان مهالی     های ناشی از ریس  توانند برای کاهش شکست داخلی می

توان به بهبهود عملکهرد مهالی    شوند  ضروری هسرند و با اسرفاده از ای  دو ابزار می فراوان منجر می

شهور در گهرو رشهد و توسهعه آنهاسهت       های فعا  بخش خصوصی که توسعه اقرصهادی ک  شرکت

 .کم  نمود

در گههرد   ارز  شههرکت   هیسههرما تیریمههد ریتههاث یبههه بررسهه پیوهشههی( در 2019) یبه  لهه 

 یشرکت از سالها 497 یپانل یداده ها قیتحق  ینمود. در ا یشرکت را بررس س یو ر یورآسود

  یب یدار یو معن ینشان داد رابطه منف قیتحق یها افرهیمورد اسرفاده قرار گرفرند.  2016 یال 2007

از آن است که  یحاک  یوجود دارد. نرا س یو ر یگرد  و ارز  شرکت و سودآور رد هیسرما

اهدافشان   یب دیبا س یو کنرر  ر یسودآور یدر گرد  برا هیسرما تیریشرکت در مد رانیمد

 .ندیمعامله برقرار نما  ی

سود و فرصت رشد در رابطه  میتقس استیس لوریتعد نقش( به بررسی 2018) 1کمانگ و نیلوح

 بهر نقهد آزاد   انیجرپرداخرند نرای  پیوهش آنها نشان داد که  نقد آزاد و ارز  شرکت انیجر  یب

اثر مثبت و معناداری بهر   سود و فرصت رشد میتقس استیس تاثیر مثبت و ناچیز دارد. ارز  شرکت

نقهد آزاد و ارز    انیه جر  یرابطهه به   بهر سود  میتقس استیس لورینقش تعدارز  شرکت دارند و 

 

1. Komang & niluh 
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نقد آزاد و  انیجر  یرابطه ب برفرصت رشد  لورینقش تعدمثبت و معنادار بوده و همچنی   شرکت 

 معنادار و مثبت است. ارز  شرکت

 ههای مالکیهت شهرکت و    (  در پیوهشی به بررسی رابطه بهی  وییگهی  2017گلوریا و مانروانی )

 هها نشهان داد در   شرکری بر عملکرد شهرکت پرداخرنهد. نرهای  پهیوهش آن    حاکمیت  سازوکارهای

 های با مالکیت خصوصی  رابطه معناداری میان سازوکارهای حاکمیت شهرکری و عملکهرد   شرکت

 های بزرت بی  ای  دو  رابطه قوی و معناداری برقرار است. شرکت وجود ندارد  اما در شرکت

 پیوهش به صورت زیر ارائه شده است.با توجه به مبانی نظری  فرضیه های 

 دارد. ریتاث بر ارز  شرکت یعملکرد مالفرضیه او    

 دارد. ریتاث شهرت حسابرس بر ارز  شرکتفرضیه دوم  

 دارد. ریتاث و ارز  شرکت یعملکرد مال  یبر ارتباط ب یریریمد تیمالکفرضیه سوم  

 دارد. ریتاث شهرت حسابرس و ارز  شرکت  یبر ارتباط ب یریریمد تیمالکفرضیه چهارم  

 ی پژوهششناس روش

 -پیوهش حاضر از لحاظ هد   پیوهشی کاربردی است. از نظر شیوه اجرا پیوهشی توصهیفی 

پهس رویهدادی( اسهت و نهوع     ) یخیتهار ها از نوع  علی است  همچنی  از نظر شیوه گردآوری داده

  بهه طهوری کهه مطالعهات کرابخانهه ای شهامل       باشهد  ای مهی  ها و اطلاعات کرابخانه آوری داده جمع

های پهیوهش   جهت آزمون فرضیهمجلات تخصصی لاتی  و فارسی پیوهش های کاربردی  است. 

های رگرسهیونی   آوری آمار و اطلاعات مورد نیاز  از مد  های نمونه و جمع پس از انرخاب شرکت

افزار  پس از پرداز  توسط نرم اسرفاده خواهد شد. همچنی  جهت تجزیه و تحلیل آمار و اطلاعات

 یداده هها  یگهردآور  یبهرا  .گرفره استمورد اسرفاده قرار ایویوز  افزار  نرم اکسل گسررده  صفحه

 تیدر سا یمال یها صورت یها ادداشتیاز    یو همچن یمال یها صورت یمورد نظر از داده ها

شهده در بهورس    ههای پذیرفرهه   قلمرو مکانی پیوهش شهامل کلیهه شهرکت    .شده استکدا  اسرفاده 

ههای ذکرشهده    بها توجهه بهه محهدودیت     می باشد. 1400تا  1391بی  سا  های  اوراق بهادار تهران

   شده است. عنوان نمونه آماری انرخاب شرکت به 132تعداد 
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 های رگرسیونی پژوهش تعاریف عملیاتی متغیرها و مدل

از طریهق  نسهبت ارز  بهازار بهه ارز  دفرهری      (: Qtobinارزش شرکت ): متغیر وابسته

دارایی ها اندازه گیری خواهد شد که ارز  بازار دارایی ها از طریق ارز  بازار حقهوق صهاحبان   

بدست می آیهد   ها یبده یارز  دفرر بعلاوهسهام )تعداد سهام منرشره ضربدر قیمت پایانی سهام( 

 (.1392و همکاران   )مهرانی

 متغیرهای مستقل

اسهرفاده    هها یبهازده دارائ از  یعملکهرد مهال  برای اندازه گیهری  (: ROAعملکرد مالی ) (1

 یهها یهی بهر کهل دارا   میتقسه  اتیه عبارت است از سود قبهل از بههره و مال  خواهد شد که 

 (.1399و همکاران   این یریشرکت )دب

ازمان حسابرسهی  اگر حسابرسی صورتهای مالی توسط س(: Reputشهرت حسابرس ) (2

 یچیقلو مفیدراهبر انجام شده باشد عدد ی  در غیر ای  صورت عدد صفر خواهد بود )

 (.1399 ی نقش بندو  مقدم

(   از میزان سهام در اخریار مدیران اندازه گیری OWNMمالکیت مدیریری )متغیر تعدیلگر: 

 (.1396  یشکرالهی و خواجوخواهد شد )

 متغیرهای کنترلی

و  ی)بادآور نهنهد  شود یمحاسبه م هاییبه کل دارا هایکل بده میاز تقس(: LEVمالی ) اهرم 

 (.1398راهنما  

از نسبت اعضای غیرموظف به کل اعضای هیئت مهدیره  (: BINDاستقلال هیئت مدیره )

 (.1395محاسبه خواهد شد )شمس و همکاران  

ن تاسیس تها سها  جهاری(    از طریق لواریرم طبیعی عمر شرکت )از زما(: Ageسن شرکت )

 (.1397  یخواجه وند کاج و  ینافچ یفراحاندازه گیری خواهد شد )

از نسبت تغییرات فرو  به فرو  سا  قبل اندازه گیهری خواههد   (: Growthرشد فروش )

  .(1398 یموسوشد )
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 مدل جامع رگرسیونی پژوهش

 مد  رگرسیونی برای آزمون فرضیه او  
Qtobini,t = 𝛼0 +𝛽1ROAi,t +𝛽2LEVi,t+ 𝛽3BINDi,t+ 𝛽4Agei,t + 

𝛽5Growthi,t + 𝜀 
 مد  رگرسیونی برای آزمون فرضیه دوم 

Qtobini,t = 𝛼0 +𝛽1Reputi,t +𝛽2LEVi,t+ 𝛽3BINDi,t+ 𝛽4Agei,t + 

𝛽5Growthi,t + 𝜀 
 مد  رگرسیونی برای آزمون فرضیه سوم 

Qtobini,t = 𝛼0 +𝛽1ROAi,t +𝛽2OWNMi,t +𝛽3(ROAi,t* OWNMi,t) 

+𝛽4LEVi,t+ 𝛽5BINDi,t+ 𝛽6Agei,t + 𝛽7Growthi,t + 𝜀 
 مد  رگرسیونی برای آزمون فرضیه چهارم 

Qtobini,t = 𝛼0 +𝛽1Reputi,t +𝛽2OWNMi,t +𝛽3(Reputi,t* OWNMi,t) +𝛽4LEVi,t+ 

𝛽5BINDi,t+ 𝛽6Agei,t + 𝛽7Growthi,t + 𝜀 

 های پژوهش یافته

 توصیفی متغیرهای پژوهشآماره 

 ایه ( 1391-1400سهاله )  10شرکت نمونه در بازه زمهانی   132شده مربوط به  آمار توصیفی ارائه

 ارائه شده است. 2و  1شرکت( در جدو  -سا  1320)
 آمار توصیفی مرغیرهای پیوهش .1جدو  

 بیشترین کمترین انحراف معیار میانگین تعداد نماد نام متغیر

 Qtobin 1320 274/2 55004/1 691/0 11.788 ارزش شرکت

 ROA 1320 195/0 161/0 581/0- 676/0 عملکرد مالی

 OWNM 1320 569/0 278/0 0 954/0 مالکیت مدیریتی

 LEV 1320 557/0 214/0 031/0 824/1 اهرم مالی

 BIND 1320 636/0 191/0 2/0 1 استقلال هیئت مدیره

 Age 1320 624/3 363/0 484/2 248/4 سن شرکت

 Growth 1320 379/0 589/0 909/0- 594/6 رشد فروش

 های پیوهشور یافره منبع          
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 نقش مالکیت مدیریتی در تأثیر عملکرد مالی و شهرت حسابرس بر ارزش شرکت

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

دهنده نقطه تعاد  و مرکز ثقل توزیع اسهت   تری  شاخ  مرکزی  میانوی  است که نشان اصلی

اههرم  هاست. برای مثا  مقدار میانوی  بهرای مرغیهر    و شاخ  خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده

انهد.   هها حهو  ایه  نقطهه تمرکهز یافرهه       دههد بیشهرر داده   باشد که نشان مهی  ( می557/0برابر با ) مالی

طورکلی پارامررههای پراکنهدگی  معیهاری بهرای تعیهی  میهزان پراکنهدگی از یکهدیور یها میهزان            به

ار اسهت.  تری  پارامررهای پراکندگی  انحهرا  معیه   ها نسبت به میانوی  است. از مهم پراکندگی آن

باشد  می 161/0برابر با  یو برای عملکرد مال 55004/1مقدار ای  پارامرر برای ارز  شرکت برابر با 

دهد ای  دو مرغیر به ترتیب دارای بیشرری  و کمرری  انحهرا  معیهار هسهرند. کمینهه و      که نشان می

اههرم  تهری  مقهدار    مثها  بهزرت    عنوان دهد. به بیشینه نیز کمرری  و بیشرری  را در هر مرغیر نشان می

 است.  824/1مالی 
 توزیع فراوانی مرغیر شهرت حسابرس .2جدو  

 درصد فراوانی فراوانی شرح

0 1019 20/77 

1 301 80/22 

 00/100 1320 جمع کل

 های پیوهش منبع  یافره                                     

سا  های مورد بررسی برابر با  -قابل مشاهده است  جمع کل شرکت  2 جدو همانطور که در 

 یهها  صهورت  یدرصد حسابرس 80/22سا  یعنی -شرکت 301باشد که از بی  آنها تعداد  می 1320

 است. انجام شده دراهبریو مف یتوسط سازمان حسابرسها  شرکت یمال

 آزمون اف لیمر )چاو(

 نرای  آزمون ا  لیمر )چاو( .3جدو  

 نتیجه آزمون داری سطح معنی آماره آزمون مدل آزمون

 های تابلویی پذیرش الگوی داده 0000/0 81/5 مدل اول

 های تابلویی پذیرش الگوی داده 0000/0 97/4 مدل دوم

 های تابلویی پذیرش الگوی داده 0000/0 94/5 مدل سوم

 های تابلویی پذیرش الگوی داده 0000/0 18/5 مدل چهارم

 های پیوهشور یافره منبع         
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

یکسان بهودن عهرض از مبهدر بهرای تمهامی       کهبیانور ای  است   3نرای  آزمون چاو در جدو  

توان بهرای بهرآورد مهد  از    درصد رد نمی شود و می 5دار های مورد مطالعه در سطح معنی شرکت

 های تابلویی اسرفاده نمود.رو  داده

 هاسمنآزمون 

 نرای  آزمون هاسم  .4جدو  

 نتیجه آزمون داری سطح معنی آماره آزمون مدل آزمون

 پذیرش اثرات ثابت عرض از مبدا 0000/0 39/339 مدل اول

 پذیرش اثرات ثابت عرض از مبدا 0000/0 64/227 مدل دوم

 پذیرش اثرات ثابت عرض از مبدا 0000/0 44/387 مدل سوم

 اثرات ثابت عرض از مبداپذیرش  0000/0 16/258 مدل چهارم

 های پیوهش یافره منبع     

 

دهد که فرضیه صفر مبنی بر انرخاب رو  با اثرات نشان می  4نرای  آزمون هاسم  در جدو  

توان درصد رد شده و لذا برای برآورد مد  ها می 5دار تصادفی برای تخمی  مد  در سطح معنی

 از رو  با اثرات ثابت اسرفاده نمود.

 پژوهش هاینتیجه آزمون فرضیه

 ارائه شده است. 5نرای  فرضیه او  در جدو  

5جدول  . نتیجه آزمون مدل اول   

𝑄𝑡𝑜𝑏𝑖𝑛𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽3𝐵𝐼𝑁𝐷𝑖𝑡 + 𝛽4𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 متغیر وابسته: ارزش شرکت

 خطی هم سطح معناداری zآماره  استانداردخطای  ضرایب نماد متغیرها

 ROA 238/4 4909/0 63/8 000/0 37/1 عملکرد مالی

 LEV 297/0 346/0 86/0 391/0 37/1 اهرم مالی

 BIND 302/0 3506/0 86/0 388/0 01/1 استقلال هیئت مدیره

 Age 5901/0 226/0 61/2 009/0 03/1 سن شرکت
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 نقش مالکیت مدیریتی در تأثیر عملکرد مالی و شهرت حسابرس بر ارزش شرکت

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

5جدول  . نتیجه آزمون مدل اول   

𝑄𝑡𝑜𝑏𝑖𝑛𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽3𝐵𝐼𝑁𝐷𝑖𝑡 + 𝛽4𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 متغیر وابسته: ارزش شرکت

 Growth 294/0 093/0 14/3 002/0 06/1 رشد فروش

C 154/1- 807/0 43/1- 152/0 --- 

 3077/0 ضریب تعیین

 3050/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 72/84 آماره والد

 0000/0 سطح معناداری

  های پیوهش یافره منبع   

داری و سهطح معنهی   مثبهت ضهریب   ی دارایعملکرد مهال مرغیر دهد که  نشان می 5 جدو نرای  

دارد و فرضهیه او  در  مسهرقیم   ریبر ارز  شرکت تاث یعملکرد مالاست بنابرای   درصد 5کمرر از 

دارای  رشهد فهرو   و  سه  شهرکت   کنررلهی  ههای مرغیرشهود.   می درصد پذیرفره 95سطح اطمینان 

و معنهاداری بها    مسهرقیم رو رابطهه   ازایه   باشهند میدرصد  5و سطح معناداری کمرر از  مثبتضریب 

دههد مرغیرههای    باشد که نشان مهی  می 3050/0برابر با  تعدیل شده ب تعیی ضری. دنمرغیر وابسره دار

درصد از تغییهرات مرغیهر وابسهره را توضهیح دهنهد.       30اند  مسرقل و کنررلی موجود در مد  توانسره

تهوان گفهت    رو مهی  باشد ازای  درصد می 5و سطح معناداری آن کمرر از  72/84برابر با  والدآماره 

دههد عامهل تهورم     خطهی نشهان مهی    آزمون همکه مد  براز  شده از اعربار کافی برخوردار است. 

 واریانس در مرغیرهای مد  وجود ندارد.

 ارائه شده است. 6نرای  فرضیه دوم در جدو  
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

 نریجه آزمون مد  دوم .6 جدو 

𝑄𝑡𝑜𝑏𝑖𝑛𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑅𝑒𝑝𝑢𝑡𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽3𝐵𝐼𝑁𝐷𝑖𝑡 + 𝛽4𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 متغیر وابسته: ارزش شرکت

 خطی هم سطح معناداری zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 Reput 186/0- 114/0 63/1- 103/0 03/1 شهرت حسابرس

 LEV 938/0- 231/0 05/4- 000/0 08/1 اهرم مالی

 BIND 3303/0 192/0 72/1 086/0 02/1 استقلال هیئت مدیره

 Age 738/0 155/0 74/4 000/0 04/1 سن شرکت

 Growth 455/0 061/0 42/7 000/0 04/1 رشد فروش

C 244/0- 603/0 41/0- 685/0 --- 

 1628/0 ضریب تعیین

 1596/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 70/120 الد1314آماره و

 0000/0 سطح معناداری

                                                                                         های پیوهش یافره منبع      

 5بیشهرر از  داری سهطح معنهی   دارای شههرت حسهابرس  مرغیهر  دهد کهه   نشان می 6 جدو نرای  

در سطح اطمینهان   دومدارد و فرضیه ن ریتاث رت حسابرس بر ارز  شرکتشهاست بنابرای   درصد

مثبهت و سهطح    بیضهر  یدارا رشد فهرو  و  س  شرکت یکنررل هایریمرغشود.  می درصد رد 95

ولهی  د نه وابسهره دار  ریه با مرغ یو معنادار میرابطه مسرق رو  یازا باشند یدرصد م 5کمرر از  یمعنادار

رو  ازایه   باشهد مهی درصد  5و سطح معناداری کمرر از  منفیدارای ضریب  یاهرم مال مرغیر کنررلی

باشهد   مهی  1596/0برابر با  تعدیل شده ضریب تعیی . و معناداری با مرغیر وابسره دارد معکوسرابطه 

درصد از تغییرات مرغیهر   15اند  دهد مرغیرهای مسرقل و کنررلی موجود در مد  توانسره که نشان می

باشهد   درصد می 5و سطح معناداری آن کمرر از  70/120برابر با  والدوابسره را توضیح دهند. آماره 

خطهی نشهان    آزمون همتوان گفت که مد  براز  شده از اعربار کافی برخوردار است.  رو می ازای 

 دهد عامل تورم واریانس در مرغیرهای مد  وجود ندارد. می

 ارائه شده است. 7فرضیه سوم در جدو   نرای 

 



 

  

110 

 نقش مالکیت مدیریتی در تأثیر عملکرد مالی و شهرت حسابرس بر ارزش شرکت

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

 سومنریجه آزمون مد   .7 جدو 
𝑄𝑡𝑜𝑏𝑖𝑛𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽2𝑂𝑊𝑁𝑀𝑖𝑡 + 𝛽3(𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 × 𝑂𝑊𝑁𝑀𝑖𝑡) + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝐵𝐼𝑁𝐷𝑖𝑡

+ 𝛽6𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽7𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 متغیر وابسته: ارزش شرکت

 ضرایب نماد متغیرها
خطای 

 استاندارد
 خطی هم سطح معناداری zآماره 

 ROA 486/3 565/0 17/6 000/0 57/6 عملکرد مالی

 OWNM 906/0- 265/0 41/3- 001/0 58/2 مالکیت مدیریتی

 عملکرد مالی*

 مالکیت مدیریتی

ROA* 
OWNM 

579/1 694/0 28/2 023/0 86/7 

 LEV 371/0 308/0 20/1 229/0 41/1 اهرم مالی

استقلال هیئت 

 مدیره
BIND 356/0 302/0 18/1 238/0 01/1 

 Age 587/0 227/0 58/2 010/0 05/1 سن شرکت

 Growth 277/0 084/0 30/3 001/0 07/1 رشد فروش

C 736/0- 808/0 91/0- 362/0 --- 

 3167/0 ضریب تعیین

 3130/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 05/117 آماره والد

 0000/0 سطح معناداری

                                                                                         های پیوهش یافره منبع 

ضهریب   ی دارایریریمهد  تیه مالک یعملکرد مهال مرغیر تعاملی دهد که  نشان می 7 جدو نرای  

عملکهرد    یبر ارتبهاط به   یریریمد تیمالکاست بنابرای   درصد 5کمرر از داری و سطح معنی مثبت

 درصهد پذیرفرهه   95در سهطح اطمینهان    چههارم دارد و فرضهیه  مسهرقیم   ریو ارز  شرکت تهاث  یمال

و سطح معنهاداری کمرهر    مثبتدارای ضریب  رشد فرو و  س  شرکت کنررلی هایمرغیرشود.  می

تعهدیل   ضریب تعیهی  . دنو معناداری با مرغیر وابسره دار مسرقیمرو رابطه  ازای  باشندمیدرصد  5از 

دههد مرغیرههای مسهرقل و کنررلهی موجهود در مهد         باشهد کهه نشهان مهی     مهی  3130/0برابر بها   شده

و سهطح   05/117برابهر بها    والددرصد از تغییرات مرغیر وابسره را توضیح دهند. آماره  31اند  توانسره
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

براز  شده از اعربار کهافی  توان گفت که مد   رو می باشد ازای  درصد می 5معناداری آن کمرر از 

 دهد عامل تورم واریانس در مرغیرهای مد  وجود ندارد. خطی نشان می آزمون همبرخوردار است. 

 چهارم نریجه آزمون فرضیه

 ارائه شده است. 8نرای  فرضیه چهارم در جدو  
 چهارمنریجه آزمون مد   .8 جدو 

𝑄𝑡𝑜𝑏𝑖𝑛𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑅𝑒𝑝𝑢𝑡𝑖𝑡 + 𝛽2𝑂𝑊𝑁𝑀𝑖𝑡 + 𝛽3(𝑅𝑒𝑝𝑢𝑡𝑖𝑡 × 𝑂𝑊𝑁𝑀𝑖𝑡) + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡
+ 𝛽5𝐵𝐼𝑁𝐷𝑖𝑡 + 𝛽6𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽7𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 متغیر وابسته: ارزش شرکت

 ضرایب نماد متغیرها
خطای 

 استاندارد
 zآماره 

سطح 

 معناداری
 خطی هم

 Reput 381/0- 251/0 52/1- 129/0 03/8 شهرت حسابرس

 OWNM 494/0- 2401/0 06/2- 039/0 24/1 مالکیت مدیریتی

 شهرت حسابرس*

 مالکیت مدیریتی

Reput* 
OWNM 

3802/0 364/0 04/1 297/0 51/8 

 LEV 898/0- 299/0 00/3- 003/0 02/1 اهرم مالی

استقلال هیئت 

 مدیره
BIND 328/0 339/0 97/0 332/0 09/1 

 Age 743/0 244/0 04/3 002/0 05/1 سن شرکت

 Growth 449/0 101/0 44/4 000/0 04/1 رشد فروش

C 019/0- 8102/0 02/0- 981/0 --- 

 1631/0 ضریب تعیین

 1586/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 94/53 آماره والد

 0000/0 سطح معناداری

                                                                                         های پیوهش یافره منبع 

سهطح   ی دارایریریمهد  تیشهرت حسابرس مالکمرغیر تعاملی دهد که  نشان می 8 جدو نرای  

شههرت حسهابرس و     یبهر ارتبهاط به    یریریمهد  تیه مالکاست بنابرای   درصد 5بیشرر از داری معنی
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 نقش مالکیت مدیریتی در تأثیر عملکرد مالی و شهرت حسابرس بر ارزش شرکت

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

 یکنررل هایریمرغشود.  می درصد رد 95دارد و فرضیه پنجم در سطح اطمینان ن ریتاث شرکتارز  

 باشهند  یدرصهد مه   5کمرهر از   یمثبهت و سهطح معنهادار    بیضهر  یدارا رشد فهرو  و  س  شرکت

دارای ضهریب   یاهرم مهال  مرغیر کنررلیولی د نوابسره دار ریبا مرغ یو معنادار میرابطه مسرق رو  یازا

و معناداری با مرغیر وابسره  معکوسرو رابطه  ازای  باشدمیدرصد  5ح معناداری کمرر از و سط منفی

دهد مرغیرهای مسرقل و  باشد که نشان می درصد می 1586/0برابر با  تعدیل شده ضریب تعیی . دارد

 والهد درصد از تغییرات مرغیر وابسره را توضیح دهنهد. آمهاره    15اند  کنررلی موجود در مد  توانسره

تهوان گفهت کهه مهد       رو مهی  باشد ازایه   درصد می 5و سطح معناداری آن کمرر از  94/53برابر با 

دهد عامل تورم واریهانس در   خطی نشان می آزمون همبراز  شده از اعربار کافی برخوردار است. 

 مرغیرهای مد  وجود ندارد.

 بحث و نتیجه گیری

در تثثیر عملکرد مالی و شههرت حسهابرس بهر    نقش مالکیت مدیریری  یبررسهد  ای  پیوهش  

 ریبر ارز  شرکت تاث یعملکرد مالبا توجه به نرای  حاصل از آزمون فرضیه او   بود.  ارز  شرکت

افزایش می یابد. بدیهی است که در شرایطی ارز  شرکت ی  عملکرد مال. یعنی با بهبود دارد مسرقیم

گذاری و خرید سهام شهرکت بهر    ی بیشرر  شود سرمایه گذاران بیشرری درصدد سرمایهعملکرد مالکه 

آیند که ای  امر افزایش قیمت سهام شرکت در بازار سرمایه را به همراه داشره و موجب مهی شهود    می

 دارایهی  رسهاندن  حهداکثر  به هد  با همیشه شرکت ی ارز  شرکت در بازار سرمایه بالاتر رود. 

 به داشت بیان توان می دیدگاه نماید. مطابق با می تلا   تجاری ارز  رساندن حداکثر به یا مال 

سهود داشهره    شهرر یب  هرچهه تجهارت  اسهت     سود رساندن حداکثر به تجاری  ارز  رساندن حداکثر

( 2022) یواردهانا و سوسه به لحاظ مقایسه  ای  نریجه با مطالعات شود.  یم شرریباشد  ارز  شرکت ب

صهرا  و همکهاران   و  (2020) همکهاران  و ویهدنیا  وایانمطابق بوده است. همچنی   مطابق با پیوهش 

نشهان  پیوهش آنها که است ( 1397) یو محمدپورزنجان شیرایپو  (1394) یو نماز شیسرا(  1401)

 باشد. دهنده ارتباط مثبت معنادار میان ارز  شرکت و عملکرد مالی می

. داردنه  ریشههرت حسهابرس بهر ارز  شهرکت تهاث      از آزمون فرضیه دوم با توجه به نرای  حاصل 

یعنی شهرت حسابرسان و اسرفاده از حسابرسان بزرگرر یا موسسهات حسابرسهی کهوچکرر  تهاثیری در     
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

 یهسهرند کهه برواننهد بهرا     یاطلاعات ازمندیسهامداران همواره ن ندارد.ارز  شرکت افزایش یا کاهش 

بهه   یگر مال لیتحل دگاهیو د یاز لحاظ مال دیبا ماتی. تصمرندیا بهره گخود از آنه ماتیتصم یابیارز

 میتصهم  یگذاران برا هیسرما  یاقرصاد دادیکند. در هر رو جادیباشد که در شرکت ارز  ا یگونه ا

شود  یم یقابل اتکا تلق یگذاران  اطلاعات هیسرما دگاهیاتکا هسرند. از د قابلاطلاعات  ازمندین یریگ

 یصورت ها یعنی ندیفرآ  یشرکت ها و مرکز ثقل ا یگزار  گر ندیسازمان مسرقل بر فرآ  یکه 

. از همی  رو انرظار بر ای  است شهرت حسهابرس بهر ارز  شهرکت اثهر مطلهوب      ندینظارت نما  یمال

و  دههد  یمه  شیرا افهزا  یمهال  یهها  حس  شهرت حسابرس  اعربار اطلاعات صهورت  داشره باشد. چون

بهه لحهاظ مقایسهه  ایه  نریجهه بها        زیادی میل به خرید سهام از شرکت خواهند داشت. سرمایه گذاران

مخالف بوده است. همچنی   مخالف ( 1398جامی و همکاران )و ( 2022) یواردهانا و سوسمطالعات 

شههرت حسهابرس بهر    کهه   نشان داد پیوهش آنها  ینرا ( است.1400بیرجندی و همکاران )با پیوهش 

 دارد. یمثبت و معنادار ریتاثعملکرد شرکت 

و  یعملکهرد مهال    یبهر ارتبهاط به    یریریمد تیمالک با توجه به نرای  حاصل از آزمون فرضیه سوم 

بدی  معنی که تعامل مالکیت مدیریری و عملکرد مالی و افزایش آن  .داردمسرقیم  ریارز  شرکت تاث

از مالکیهت مهدیریری بهالاتری    ها موجب افزایش ارز  شرکت می شود. یعنی در شرکت ههایی کهه   

سههامداران بهه    برخوردار هسرند  با بهبود و افزایش عملکرد مالی  ارز  شرکت نیز افزایش می یابهد. 

در  تنهها  شیافهزا   یه به دنبا  حداکثر کردن ثروت خود هسرند که ا یتجار واحد یعنوان مالکان اصل

علت سهامداران همواره نسبت   یحاصل خواهد شد. به هم تیریعملکرد مطلوب شرکت و مد جهینر

اسهت کهه در    دهیه امر باعهم گرد   یاند. ا قائل بوده یا یهیو تیاهم یواحد تجار عملکرد به موضوع

 یهها  چالش  یتری شرکت  از اصل یارز  برا جادیو ا سهامداران ثروت شیامروز افزا یرقابر یایدن

 یواردهانها و سوسه  به لحاظ مقایسه  ای  نریجه با مطالعهات   .دیها به شمار آ شرکت رانیمد یرو شیپ

مطابق بوده است. همچنی   مطابق با  (1394) یو نماز شیسراو  (1401صرا  و همکاران )و ( 2022)

 است. (2013) اسردانوا و کوکوروا( و 2020) همکاران و ویدنیا  وایانپیوهش 

شهرت حسابرس   یبر ارتباط ب یریریمد تیمالک با توجه به نرای  حاصل از آزمون فرضیه چهارم 

 آن شیو شهرت حسابرس و افهزا  یریریمد تیکه تعامل مالک یمعن  یبد. داردن ریو ارز  شرکت تاث

یعنهی در شهرکت ههایی کهه مالکیهت       شود. یمنارز  شرکت یا کاهش معنی دار  شیها موجب افزا
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 نقش مالکیت مدیریتی در تأثیر عملکرد مالی و شهرت حسابرس بر ارزش شرکت

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

مدیریری بالاتری دارند  شهرت حسابرسان و اسهرفاده از حسابرسهان بزرگرهر یها موسسهات حسابرسهی       

 نقهش  دو است ممک  حسابرس ندارد. شهرتارز  شرکت کوچکرر  تاثیری در افزایش یا کاهش 

آگهاهی   نقهش  یه   اسهت  ممک   کیفیت با حسابرسان اینکه او  کند  بازی سهام قیمت گذاری در

 کهه  کننهد  مخهابره  مالی صورت های از کنندگان اسرفاده به دقیقرری اطلاعات و شندبا داشره دهنده

 قیمت گهذاری  آن تبع به و ناآگاه می باشد سرمایه گذاران برای آتی اطمینان عدم کاهش آن نریجه

 ارز  دربهاره  اسهت  ممکه   حسابرسهی  کیفیهت  که ای  . دومو ارز  شرکت افزایش می یابد سهام

 جهه یو در نر سههام  گهذاری  قیمهت  کهاهش  و باعهم   کند دهی علامت اولیه  عرضه بازار در شرکت

مطهابق بهوده   ( 2022) یواردهانها و سوسه  به لحاظ مقایسه  ای  نریجه بها مطالعهات   . شودارز  شرکت 

ولهی    است. ( 2013) اسردانوا و کوکوروا( و 2020پنگ و همکاران )است. همچنی  مطابق با پیوهش 

است. همچنی   مخهالف بها    (1398و همکاران ) یجامو ( 2017مانروانی )گلوریا و مخالف با پیوهش 

شههرت حسهابرس بهر    کهه   نشهان داد  پیوهش آنهها   ینرا ( است.1400بیرجندی و همکاران )پیوهش 

 دارد. یمثبت و معنادار ریعملکرد شرکت تاث

هها    در شهرکت  یگهذار  هیاگردد تا در موقع سرم یم شنهادیگذاران پ هیبه سرمانرای   با توجه به 

گهذاران   هی. سهرما کننهد خهود لحهاظ    ماتیمدنظر  و مورد توجه قرار دهند و در تصهم را  ریسه مرغ  یا

شههرت حسهابرس  اعربهار    و از آن جهایی کهه    اطلاعات قابل اتکها هسهرند   ازمندین یریگ میتصم یبرا

   پیشهنهاد مهی شهود بهرای افهزایش ارز  شهرکت        دههد  یمه  شیرا افهزا  یمهال  یها اطلاعات صورت

و آثهار    یتواننهد نرها   یم هیبازار سرما لورانیتحلهمچنی    .برخوردار باشد ییحسابرس از شهرت بالا

 هها  آن  یبرارتباط به  یریریمد تیمالک لوریعملکرد شرکت بر ارز  شرکت و نقش تعد ریتاث یبررس

 قیه طر  یه و از ا نهد یو درک نما یبررس یو جامع تر قیقدر بورس اوراق بهادار تهران به صورت د را

 .ندینما ایجاد یاقرصاد احدو یبروانند ارز  افزوده برا

شهرت حسابرس و اندازه شرکت بهر ارز     یعملکرد مال ریتاث به محققان آتی پیشنهاد می شود 

را بررسهی   بهازار اصطکاک ی و یا اسیارتباطات سی یا شرکر تیحاکم یها زمیبر مکان دیشرکت با تاک

  نمایند.
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

 منابعفهرست 

، دانشکده علوم اجتماعی دانشگگاه تهگران،   اقتصاد سنجی پانل دیتا .(1387) .مهرگان، نادر ،اشرف زاده، حمیدرضا

 .154-1چاپ اول، 

تهگران،   ،یمگال  تیریو مگد  یحسگابدار  قگات یدر تحق eviewsبا   یآمار لیوتحل هیتجز(. 1395عباس. ) ،یافلاطون

 انتشارات ترمه.

گگر سگلامت    (. تأثیر کیفیت پرتفوی وام بر عملکرد مالی با درنظرگرفتن نقگش تعگدیل  1399وحید. ) ،بخردی نسب

 .177-143(، 4)1، های راهبردی بودجه و مالیه پژوهش . مالی

 ،یحسگابدار  یربگ جت یهگا  در پگژوهش  جیاشتباهات را .(1395) .وایو حسن پور، ش یمهد ،یمهد، بهمن؛ عرب یبن

 .45-21، (1)3 ،یمال یدانش حسابدار

شهرت حسگابرس و شگهرت    نیرابطه ب یبررس .(1400) .بیرجندی، حمید؛ فتحی، زهرا؛ نیکنام صفری، غلامحسین

تجوار،، بانو ، اقتصواد و     ،یاموور موال   تیریمد یالملل نیکنفرانس ب نینهم، شرکت بر عملکرد شرکت

 .یحسابدار

های  (. بررسی رابطه عملکرد مالی و ارزش شرکت در بین شرکت2019. )مسعود ،زنجانیمحمدپور رضا،  ،پیرایش

نشریه علمی رویکردهای پژوهشی نووین   .  استان زنجان )پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران( معدنی 

 .116-103(، 7)2، مدیریت و حسابداری

هگای   بررسی تگاثیر کیفیگت حسابرسگی بگر ارزش شگرکت     (. 1398. )، افسانهسارانی فاطمه، ،محمدی مجید، ،جامی

نشوریه علموی رویکردهوای پژوهشوی نووین مودیریت و         .پذیرفته شگده در بگورس اوراق بهگادار تهگران    

  .76-65(، 9)3، حسابداری

و عملکرد شرکت بگا اسگتفاده از    یتیریمد تیمالک نیتعامل ب یبررس .(1396) .احمدی، شکراله ،شکرا... ی،خواجو

، مطالعوا، تجربوی حسوابداری موالی    ، از بورس اوراق بهگادار تهگران(   یمعادلات همزمان )شواهد ستمیس

14(56 ،)55-81. 

(. نقش سازوکارهای کنترل داخلی و مدیریت ریسک کیفیت زنجیره 1399حسین. ) ،شکیبی، آرش ،حاجی کریمی

 .179-151(، 3)1، های راهبردی بودجه و مالیه پژوهش .تأمین در بهبود عملکرد مالی

 یگگذار  هیسرما ماتیتصم ه،یبر ساختار سرما یاتینرخ موثر مال ریتاث (.1398. )ونسی ،یبادآور نهندراهنما، فاطمه، 

 .210-193 ، (42) 11 ،یو حسابرس یحسابدار قا،یتحق،  سهام یمیو سود تقس

(. تاثیر حاکمیت شرکتی، سگودآوری و انگدازه شگرکت بگر     1402آرش. ) ،بادیاب، عبدالرسول ،رحمانیان کوشککی

(، 1)3، مطالعا، اخلاق و رفتار در حسابداری و حسابرسوی  . ارزش شرکت با نقش میانجی سرمایه فکری

89-114. 
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 نقش مالکیت مدیریتی در تأثیر عملکرد مالی و شهرت حسابرس بر ارزش شرکت

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

هگای پذیرفتگه شگده در     (. بررسی عوامل مالی موثر بر رشد شگرکت 1400سارا. ) ،رازانی، غلامرضا ،سلیمانی امیری

 .16-1(، 3)9، راهبرد مدیریت مالی. ورس اوراق بهادار تهرانب

 چاپ اول. ،ی، فرهنک شناسEwiews7همراه با کاربرد نرم افزار  یاقتصاد سنج .(1390).یعل ،یسور

 تیریحسگابرس بگر مگد    تیفیو ک رهیمد أتیاستقلال ه ریتأث .(1395).میمر ،یمسعود؛ فرهاد ،یفولاد نا؛یشمس، م

 .80-61(، 10)3 ،یحسابدار یها یبررسشده در بورس اوراق بهادار تهران،  رفتهیپذ یها سود در شرکت

 یبازده سهام و عملکرد مال ریتاث.(1401) .ایروی، پرتو؛ نیمحمدام ،یاکبر یعل؛ بشارت پور، فاطمه؛ صراف، فاطمه

 .21- 36،  (43)11 ،یو حسابرس یمطالعا، حسابدار، و ارزش شرکت یشرکت تیحاکم نیبر رابطه ب

نقگد   یانهایجر نیبر رابطه ب یتیریمد تیمالک ریتاث .(1396) ،.دیزاده خانقاه، وح یتق ،یمهد ،ینالیرسول، ز ،یعبد

 .185-157، (35)9 ،یو حسابرس یمال یحسابدار یپژوهش ها ،یگذار هیسرما ییآزاد و ناکارا

 یپژوهش یکردهایرو فصلنامه، شرکت یابیشرکت و ارزش یراهبر یساز و کارها نیرابطه ب .(1400).لمهیفاطمه 

 .49- 64،  (1400)17 ،یو حسابدار تیریدر مد نینو

و  یشگرکت  تیگ حاکم نیسن شگرکت بگر ارتبگاط بگ     ریتاث .(1397) .لادیمی، خواجه وند کاج؛ حسنی، نافچ یفتاح

، مودیریت چشم انداز حسوابداری و  ، شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها شرکت هیساختار سرما

1(4 ،)72-85.  

 ریتگأث  در سگود  میتقسگ  اسگت یو س یکننگده اهگرم مگال    لینقش تعگد  (،1399). دیجهان بخش، ام وش،یدار ،یفروغ

مطالعوا،   .در بگورس اوراق بهگادار تهگران    شگده  رفتگه یپذ یبر ارزش شگرکت در شگرکتها   یشرکت تیحاکم

 .20-5(، 34)9 ،حسابداری و حسابرسی

هگا: نقگش تعگدیلی     (. تأثیر افشای فراگیر مالی بر عملکرد بانگک 1402سید فخرالدین. ) ،فخرحسینی، میثم ،کاویانی

 .131-107(، 3)4، های راهبردی بودجه و مالیه پژوهش. رقابت بازار و ساختار مالکیت
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