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Abstract  

Financial Financial stability refers to a condition in which the financial system 

avoids crises and maintains its ability to perform its core functions. Today, 

economists agree that a stable financial system is a prerequisite for sustainable 

economic growth. Furthermore, ensuring the stability of the banking system 

through regulatory and supervisory adjustments to reduce the likelihood of bank 

failures is a fundamental requirement for financial stability. The purpose of this 

study is to identify and prioritize the factors influencing financial stability at the 

bank level. This is an applied research in terms of objective, and it employs a 

descriptive method using a questionnaire as the primary data collection tool. The 

statistical sample consists of 15 experts familiar with the relevant criteria and the 

subject of the study in the banking sector, selected through a purposive-

judgmental sampling method. First, a conceptual model was developed based on a 

review of the literature. Then, the model was enriched using expert opinions 

through the Delphi technique. Finally  The DEMATEL method was applied to 

validate the model, rank the factors, and extract the relational pattern. The results 

indicate that management quality and asset quality have the greatest impact on the 

financial stability of banks. 

Keywords: Financial Stability, Bank, Management Quality, Delphi, 

DEMATEL. 
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 دهیچک

 فیانجاام وااا   ییو توانا شود یدچار بحران نم یمال ستمیاست که در آن س یطیشرا یمعنا به یثبات مال 

اسات.   داریا پا یرشاد اقتصااد   ازیا ن شیبا ثبات، پا  یمال ستمیخود را دارد. امروزه اقتصاددانان معتقدند س

 یاحتماال ورشکساتگ   هشمنظاور کاا   به ینظام بانک میو تنظ لیتعد ،یمال ستمیثبات س ازین شیعلاوه، پ به

عوامل مؤثر بر  یبند تیو اولو ییپژوهش، شناسا نیاست. هدف از ا یثبات نظام بانک ،یعبارت و به یبانک

و ابازار   یفیروش توصا  ثیا از ح ،یهدف، کااربرد  ثیاز ح قیتحق نیاست. ا  در سطح بانک یثبات مال

ماوردنظر و موواوع    یارهاا یمع هخبره آگاه با  15پژوهش،  یپژوهش پرسشنامه است. نمونه آمار یاصل

پاژوهش   نیا انتخاب شدند. در ا یقضاوت-در نظر گرفته شدکه به روش هدفمند یپژوهش در حوزه بانک

خبرگاان در   دگاهیا از د یریا استخراج شد. در ادامه با بهاره گ  یل مفهومپژوهش، مد اتیابتدا با مرور ادب

 متال ید کیا باا اساتفاده از تکن   تی. در نهاداقدام ش یمدل مفهوم یساز ینسبت به غن یدلف کیقالب تکن

و  تیریماد  تیا فینشاان داد کاه ک   جیروابط اقدام شاد. نتاا   یو استخراج الگو یرتبه بند د،یینسبت به تا

   بانک دارند. یرا بر ثبات مال ریتأث نیشتریب بیه ترتب ییدارا تیفیک

 متلید ،یدلف ت،یریمد تیفیبانک، ک ،یثبات مال :هاواژهکلید
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 مقدمه
یگذاراستیدر س شیاز پ شیب ،یاقتصاد ستمیه ف س ریعنوان به 1ی ما  ما  غیاخ یهادر دهه

نیاز جمگه صن وق بل  ،یاریبس یسسا  ما ؤو م یمغکز یهاگغفته است. با ر مورد توجه قغار ها

 ی ملا  ملا    نله یرا در زم یفغاوا ل  یهلا گلزار   ا مگ ،نیب هیو با ر تسو یپول، با ر جها  یا مگگ

اختصلا  داده  نهیزم نیخود را به م ا  ه در ا یقاتیتحق یهاتیاز ف ا  یکغده و بخش بزرگ تشغمن

وجود دار   و اکثغ آ ها  یاز  ما  ما  یمت  د فی(. ت ار1395  اهی ی و شکوفغد، ،غیه ی)باقغا   

 یگسلتغ  سلتم یس یعل م وجلود رخل ادها    طیشغا ا  غیب ی کته اشتغاک دار   که  ما  ما  نیدر ا

 واه  بود.خود  خ فیقادر به ا جام وظا ی ظام ما  ط،ی( است که در آن شغای)بحغا 

علاوه، است. به  اریپا یرش  اقتصاد ازی شیبا  ما ، پ یما  ستمیامغوزه اقتصاددا ان م تق    س 

 یبلا ک  یمنظور کاهش احتمال ورشکست به ی ظام با ک میو تنظ  یت   ،یما  ستمی ما  س ازی شیپ

 ملا ،   ابل  ی ظلام ملا    تغقیقد انیببه(. 2018،  2اپان و مینویی)ک است ی ما   ظام با ک ،یعمارتو به

 ریل حفظ س وح اشتغال  زد ،یما  یهاسریر تیغیو م  یابیکارآم  منابع، ارز صیقادر به تخص

اسلت کله بلغ  ملا       یما  ای یقیحق یهاییدارا ی سم متیق غا ییاقتصاد و حذف تغ ی یبه  غخ طم

 ایل در سغاسلغ د   یا کبل  سلتم یدو دهله گذشلته، س   یس وح اشتغال ا غگذار خواهن  بود. طل  ای یپو 

 دار انیل همچنان م یبا ک ستمیس ن،یخود تجغبه کغده است. با وجود ا تیشتابان را در ف ا  غا ییتغ

در ا تقال منابع از  یاز کشورها است و  قش اصگ یاریدر بس یاقتصاد یهاتیف ا  یما  نیمأت یاصگ

 (.2011، 3و کیه  افمن)ه کن یم فایرا ا یگذارهیسغما یا  از کنن گان به واح هاپس

سودآور و  لامتوازن بلودن    یهاپغوژه یما  نیمأها در تبا ر ی اتوا  یبه م ن ی ظام ما  ی ماتیب

ممکلن اسلت سلم      یعمل ه در  ظلام ملا     ی ملات یب ن،یآ هاست. بنابغا گهیوسبه یما  نیمأکارکغد ت

و  یا بله بلازار مل    یا مگگل نیبل شود و اعتماد  هیتورم مضاعف و سقوط بازار سغما ،یبا ک یم یسغاس

 (.2016 ،4یجها کن  )با ر فیرا تض  ی ظام اقتصاد

شلود کله عوامل  ملو غ بلغ  ملا  ملا ی         حال با توجه به اهمیت  ما  ما ی، این سوال م غح می

 نیل در پاسل  بله ا   گذار ل ؟  چ و ه این عوام  بغ  ما  با ر تلا یغ ملی   عمارتی دی غک امن ؟ و به 
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م ا  لا  در سله حلوزه عوامل  سل ب       نیش ه است. اا جام یمت  د یهاژوهشال م ا  ا  و پؤس

 است.  یبن و س ب بن اه قاب  دسته یاقتصاد کلان، س ب  ظام با ک

 بی ل  و و  ی(، تهغا ل 1400)، کیا و ل  و احمل یان   ی(، رحما 2022) و پازوکی انی ظغ م ا  ا 

و  انیلل(، هاد1397)غی و شلاه آبللادی  ،  زیللی(،   متلل1398)، حقیقللت و ابغاهیملی  فی(، شلغ 1399)

همچلون  لغخ ارز، تلورم و رشل       ی(، بله عوامل  کلا ل   1391) ی و میلا لی (، صلامت 1396) درجاهی

 فی(، س1400(، رهمغ )1401)، دقیقی وکشی ه انیاشاره دار  . در دسته دوم م ا  ا  فخغ یاقتصاد

 یگغد  پول، اع لا  تیه ا بت،همچون رقا ی(، به حوزه س ب  ظام با ک2021) 1تچ ی(، م1397)

،  زادهیاشاره دار  . در دسته سوم، م ا  ا  تق یاطیکلان احت استیو س یپو  استیوام و اعتمار، س

ما نلل   ییغهللای(، بلله متغ1398) ی(، مگکلل1399) بی لل  وو  ی(، تهغا لل1400)باداور اهنلل ی و متقللی 

 دار  . ره، اشایشغکت تیحاکم

حللوزه  نیل ا قلا  یتحق ین لاه )با لر( اسللت. بغرسل   حاضلغ بلغ عواملل  سل ب ب    قیل تحق تمغکلز 

 یک  آ ها بغ  ما  ملا   غی أدر ت ام  با هم و ت غهایمتغ نیا غی أو ت ییافزاهم یدهن ه ع م بغرس  شان

و با لر   یحلوزه بلا ک   گلذاران استیدر س ب با ر به س ی غ بغ  ما  ما ؤعوام  م ییاست. شناسا

 خواه  کغد.  یبا ر م غف یجهت بهمود  ما  ما  ییرهاابزا یبا ک غانیاقتصاددا ان و م  ،یمغکز

روابط عوامل    ا  وی نییت  ی وبن تیاو و ،ییشناسا ،تغکیمی پژوهش نیجهت ه ف ا نیا از

 یطلور کگل   هاست. ب 2مت ید د فی و تکنیر ریتکن در س ب با ر با استفاده از ی غ بغ  ما  ما ؤم

اشلاره کنل .    یملا   سلتم یس ی یل عناصلغ کگ  بید صحعمگکغ ای یبحغان ما  ریبه فق ان  ی ما  ما 

مختگف اسلت،   یهاکه قادر به مقاومت در بغابغ شوک یما  ستمیعنوان سآن را به توانیم نیهمچن

  (.2009،  3 مود )سن ر اوستغ و فیت غ

 یارائله خواهل  شل ، در بخلش ب ل       قیل تحق نهیشل یو پ ی ظلغ  ا یل مقا له ابتل ا ادب   نیادامه ا در

 شنهادا یهمغاه پبه روابط یا  و تیو در  ها قیتحق یهاافتهی سپسخواه  ش ،  انیب یشناس رو 

 ها ذکغ خواه  ش .تیو مح ود
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   مبانی نظری پژوهش 

 نظام مالی

و  ی هلاد  یمتشلک  از واحل ها   ی(،  ظلام ملا   2006) 1پول یا مگگ نیصن وق ب فیم ابق با ت غ

و  یگذار هیسغما یر   و با ه ف ا تقال وجوه بغادا  غیک یبا  یا  هیچیاست که روابط پ ییبازارها

 ان،یل م نیل . در اکننل   یمل  یما یپشت یتجار یها تی ظام پغداخت، از ف ا  غی ظ یلاتیتسه یساز فغاهم

مشلخص قابل     نیتحلت قلوا    یکه در آن، م ا ملا  ملا    ساز   یرا فغاهم م ی یمح یما  یبازارها

 .شود یم  یتسه زی  سریو ا تقال ر تیغیمماد ه بوده و امکان م 

 ییهلا   هادها مکلان  نی. اکنن  یم فایا یمحور ی قش غیپذ مؤسسا  سپغده ،یساختار  ظام ما  در

 یها ییوجوه و دارا نیتأم یوام فغاهم کغده و منابع اصگ یو اع ا ی  ه ار یامن و در دستغس بغا

 ها نا  پغداخت، عمگکغد آبا ارائه خ م نی. همچنرو   یشمار م به یاقتصاد یها بخش غی ق  در سا

مؤسسلا    نیل ا یورشکسلت   رو، نیل گلغه خلورده اسلت. ازا    یاقتصلاد  یواحل ها  غیبه ش   با سا

داشلته باشل  و بله کلاهش اعتملاد       یغملا  یو ا یملا   یواح ها غیبغ سا یا گستغده غا یتأ  توا   یم

مت و  ما  مؤسسلا   سلا یابیارز  ،ید  نی. به همنجام یب یو بغوز اختلال در ک   ظام ما  یعموم

 .(2009)صن وق بین ا مگگی پول، ده  یم  یرا تشک ی ما  ما  یها  یتحگ یمحور اصگ غیپذ غدهسپ

 ،یملا   یهلا  شلام  شلغکت   ی ظام ملا   یپول، اجزا یا مگگ نیگستغده صن وق ب فیت غ بغاساس

بخلش  رسلان بله خا وارهلا، دو لت،      خل مت  یغا تفلاع یخا وارها، مؤسسا  ا ،یغما یا یها شغکت

شام  مؤسسلا    یما  یها  ظام پغداخت و بخش مستغلا  هستن . شغکت ،یما  یبازارها ،یعموم

 یها با ر ،یرهن ،یگذار هیسغما ،یاعتمار ،یا ا  از، توس ه پس ،یتجار یها ا رب غی) ظ غیپذ سپغده

 یهلا  شلغکت  ،یباز شسلت   یهلا  صلن وق  مله، یب یها (، شغکتیدو ت یها خغد و با ر یما  نیتأم

با لر   زیل دلالان اوراق بهلادار و    ،یملا   نیتلأم  یهلا  شغکت ،یگذار هیسغما یها صن وق نگ،یزی 

اطللاق   ییهلا  بله بن لاه   یغما یا یها شغکت اب ،. در مق(2023، 2)ویگیام و ویغاوانشو   یم یمغکز

 نایدر  قش مشتغ زی. خا وارها  کنن  یفغو  عغضه م یرا بغا یغما یکه کالاها و خ ما  ا شود یم
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شلام  دو لت و    زی  ی. بخش عمومکنن  ی قش م یفایاقتصاد ا یو ف الان بخش واق  یما  ی هادها

 است. یتیحاکم ی هادها غیسا

 یملا   یو بازارهلا  یما  یها واس ه ،یما  یها غساختیز یاز سه بخش اصگ زی  غانیا یما   ظام

دار   که خ ما   یجا هیسوو ت یاپایپغداخت، پا یها  ظام ،یغساختیاست. در بخش ز ش ه  یتشک

عمل تا  شلام  سله محلور      غانیل در ا یملا   یهلا  . واس هشود یارائه م یما  یها واس ه قیها از طغ آن

ها  که با ر یا گو ه محور بوده، به از ابت ا با ر غانیا یهستن . ساختار  ظام ما  مهیبورس و ب ا ر،ب

با توس ه  غیاخ یها سال یحال، ط نی . با اا  منابع را بغعه ه داشته صیو تخص زیدر تجه ی قش اصگ

مهلم در   ی غیازعنوان بل  سمت بازارمحور ش ن حغکت کغده و بورس به به ی ظام ما  ه،یبازار سغما

از  شلتغ یب یها در  ظام ما  است. هغچن  هنوز ا  ازه و سهم با ر  قش کغده یفایا یکنار شمکه با ک

 قلش آن در   شیاز افلزا  یهلا، حلاک   دوره یدر بغخل  هیتغ بلازار سلغما   بورس است، اما عمگکغد ف ال

 .(1403)مق م، کشور است یساختار ما 

 یسلامت بانک

از   یل با تیل که حاکم باش یبا ر م ریم گوب  یاتیو عمگ یما  تیوض  یم نابه 1یسلامت با ک

صبلا اسلتفاده از شلاخ    ی ظلارت  یهازمیمکا  یو طغاح ی ظام با ک غیپذ ی قاط آس ییشناسا قیطغ

 ییتوا لا  قیل از طغ ان ف ل  یگلذاران و ذ که از احقاق حقوق سلپغده   یعم   ما یمناس ، طور یها

  یل حاصل   ما  نلان یاطم یو بغخلورد بلا تخگفلا  احتملا      یغیش یها و پتوسط با ر  ه ا ا جام ت

 (.1396 ،خوراشادیزادهو  ی)رمضا 

 ثبات مالی

های ملا ی در آمغیکلای لاتلین،     بحغانپس از وقوع که است  ی یعمار   سمتا   ج  ی ما  ما 

ای در  آسیای جنوب شغقی، روسیه و تغکیه از اواخغ دهه گذشته میلادی به میزان وسلیع و فزاینل ه  

گذاری و ادبیا  اقتصادی م غح ش ه است. اتخاذ ت ابیغ پیشل یغا ه بلغای مقابگله بلا      مجامع سیاست

هلای   سا  ملا ی بلغای کلاهش هزینله    ریسر سیستماتیر در بخش ما ی و ایجاد استحکام در موس

های ما ی عناصغ اصگی بسته سیاستی  ما  ما ی هستن . از  ما  ما ی بله عنلوان شلغای ی یلاد      بحغان
 

1 Banking Stability 
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شود که در آن  ظام ما ی یلر اقتصلاد بتوا ل  خل ما  ضلغوری بلغای عمگکلغد اقتصلاد را بله           می

هلای مختگلف بلا مشلک       ا له صور  پیوسته ارائه کن  و عغضه این خ ما   یز در مقابل  وقلوع تک  

 (. 1399روبغو  شود )قائمی اص  و ولایی، 

در حقیقت  ما  ما ی عمار  است از ظغفیت سیستم ملا ی جهلت عمگکلغد مناسل  هملغاه بلا       

ده . محققلان در ملورد مفهلوم  ملا       اصلاح م اوم اختلالاتی که در سازوکار عمگیاتی آن رخ می

ا   و در این زمینله بلین پژوهشل غان ایلن حلوزه توافلق        داده ما ی ت اریف مت  د و متفاوتی را ارائه

ا  ؛ آن ها  ما  ملا ی   ای از  ما  ما ی ارائه داده ها ت غیف گستغده  ظغی وجود   ارد. بغخی از آن

را شغایط لازم بغای ارزیابی، شناسایی و م یغیت درست ریسر ما ی )اعتماری،  ق ین ی و بازار(، 

( و بغخی دی غ  ملا  ملا ی را ایلن    2016) 1دا ن . میشکین ی اقتصاد میجهت ح اکثغ  مودن کارای

توان با یر سیسلتم ملا ی    شود که در آن می ا  ؛  ما  ما ی به شغای ی گفته می گو ه ت غیف کغده

 ملا   های ما ی مقاوملت کلغد.    ها در بغابغ شوک ها و زیغ ساخت متشک  از بازارهای ما ی، واس ه

 یهلا  و مقابگله بلا شلوک    یاقتصلاد  یها تیمؤ غ از ف ا  تیدر حما ی ظام ما  ییتوا ا یبه م نا یما 

  اریل و توسل ه پا  هلا  ملت یدر تحقق  ما  ق ی یکگ یاست و  قش یب ون بغوز اختلال ج  یاقتصاد

 سللریر شیافللزا ،یمتللیق  ی وسللا ا  شلل  ،یمللا  ی مللات ی. در صللور  بللکنلل  یملل فللایا یاقتصللاد

رخ  یف لالان اقتصلاد   یغیل گ میابع و اخلتلال در تصلم  منل  صیتخصل  ییکلاهش کلارا   ،یت ورشکس

سلقوط بازارهلا و کلاهش اعتملاد       ،یتلورم شل    غی ظ ییها به بحغان توا   یم تیکه در  ها ده  یم

 ،یملا   یهلا  تجغبله بحلغان   غ،یاخ یها در دهه یصن ت ما  یها شغفتیمنجغ شود. با وجود پ یعموم

خلود   یها استیاز کشورها س یاریبس  ،ید  نیهماست. به  را آشکار کغده ی حفظ  ما  ما تیاهم

 یهلا  اسلت یرهملغ م ظلم ا قللاب در س     یل تأک ز،یل   غانیا  . در ا  ما  بنا  هاده نیا تیتقو هیرا بغ پا

 یهلا، ورشکسلت    با لر  یچلون  لاتغاز   ییهلا  همغاه با چا ش ،ی ظام ما  تیبغ تقو یاقتصاد مقاومت

کشور را دوچن ان  ی ما  ما  تیو تقو یابی زوم ارز  ،یتو  یما  نیدر تأم ض فو  یمؤسسا  ما 

 است. کغده

 در ادامه چن  مورد از مهم تغین تئوری ها و دی گاه های مغتمط با  ما  ما ی آورده ش ه است. 

 

1 Mishkin 
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 یها استیها بغ س دو ت یما  یها استیسکن  در شغای ی که   ظغیه تسگط ما ی: این  ظغیه بیان می

 یها  اچار به اجغا بودجه دو ت یکسغ یما  نیتأم یبغا یمغکز یها کن ، با ر  ایاگمه پ یپو 

و  )سا یکوف شود یما  ی اری اپا شیباعث افزا توا   یکه م شو  ، یم یگیتسه یها استیس

 (.2014، 1بغا غمیغ

ها  بخش غیبه سا توا   یکشور م ایبخش  ریدر  یما  ی مات یب ه،ی ظغ نیطمق ای: ما  تیسغا هی ظغ

 ای یبا ک نی)ما ن  بازار ب میاز ارتماطا  مستق ی اش توا   یم تیسغا نیکن . ا تیا سغاکشوره ای

و  )کامینسکی ( باش گذاران هی)مث  کاهش اعتماد سغما یروا  ایمشتغک(  یگذار هیسغما

 (.2000، 2رینها 

 یدارا ،یتجار یها که اقتصادها علاوه بغ چغخه کن  یم انیب یتئور نیای: چغخه ما  هی ظغ

و  ها ییدارا متیق شی. رش  اعتمارا ، افزاتغ   قیهستن  که ااگ  بگن تغ و عم زی  یما  یها چغخه

 ا جام یب یما  ی مات یآن، به بحغان و ب  نیمنجغ به حماب شود و پس از تغک توا   یم یاهغم ما 

 (. 2012، 3)باریو

دهن گان و  وام انیطلاعا   ابغابغ ما  گاه،ید نیطمق ای: ما  ی مات یع م تقارن اطلاعا  و ب هی ظغ

 نی. در صور  گستغ  اشود یم ی امساع  و مخاطغه اخلاق نشیباعث گز غ  گانیگ وام

 (.1999، 4)میشکین ز  یر یهم م به یما  یو بازارها اب ی یکاهش م یاعتمارده ها، ی اکارآم 

خارج از  یبا ک شمه ی   هادهاکه رش کن  یم انیب یتئور نیای: ما  ی مات یو ب یزیگغ ا یما  هی ظغ

 توا   ی( میغرسمیا یما  نیمؤسسا  تأم ای سریپوشش ر یها )ما ن  صن وق ی ظار  رسم

، آدرین، اشکغفت و )پوزسار کن   یرا ته  یداده و  ما  ما  شیرا افزا ریستماتیس سریر

 (.2013، 5بوئسکی

 

1 Brunnermeier & Sannikov 

2 Kaminsky & Reinhart 

3 Borio 

4 Mishkin 
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 یو بانک یثبات مال

عم ه  شیدو گغا ،یما  ی اری ما  و پا فیدر ت غ(، 2008علاود و آل صادق)  گاهیبغاساس د

 فیل د ملال ت غ کله بله   یشل یاسلت و گغا  یما  ی اری اپا فید مال ت غکه به یشیوجود دارد: گغا

 تیل با  ما  است که قابگ یزما  ی ظام ما  ریعلاود و آل صادق،  هیاست. به  ظغ یما  ی اریپا

باشل . در   ش ه را داشته ینیبشیپ ایزا و درون یما  یاهعمگکغد اقتصاد و رفع ع م ت ادل  یتسه

وارد ش ه  یهاکه شوک  یآیبه وجود م یزما  ،یما  ی اری اپا ن،یشکیمقاب ، به  ظغ م شیگغا

 یاصلگ  فله ی توا   وظ یاطلاعا ، باعث شود که  ظام ما  انیم اخگه در جغ قیاز طغ یبه  ظام ما 

 ده .  ا جام یخوبخود را که ا تقال وجوه است، به

 یملا   یهابحغان یمنشأ اصگ ،ی ما  ما  یعنوان کا ون اصگها بهبا ر ،یخیاساس شواه  تار بغ

تنهلا در   یبحلغان بلا ک   69بله    یل سال گذشلته، قغ  25که در  یطورا   بهش هییرخ داده شناسا

 به وجود آم ه است.  یدر حال  وظهور در عغصه اقتصاد یتوس ه و کشورهادرحال یکشورها

یم میمحور تقس هیمختگف به دو گغوه با ر محور و سغما یکشورها یما  ستمیس  غید یسو زا

هلا بله  در حال توس ه، با ر یکشورها غیما ن  سا زی  غانی. در ا(1999، 1دمیغگاچ) وین و  شود

 یملا   نیدر خصلو  تلأم   یتغاز  قش حساس یمؤسسا  ما  غیسا یهاتیف ا  تیعگت مح ود

 قلش بله    شودیبهادار خلاصه مکه عم تا  در بورس اوراق غانیا هیو بازار سغمابغخوردار هستن  

با ین وجود، در حال حاضلغ    .  ی مایم فایا یها اقتصادبن اه یما   منابع نیو تأم زیدر تجه ییسزا

درصل   یلاز تلامین     13، تنهلا حل ود    1402های مجگس در بهار  بغ اساس گزار  مغکز پژوهش

کله  هلا تلامین ملی شلود      درص  از منابع ما ی توسط با ر 87توسط بازار سغمایه و ما ی سالا ه، 

 تیل از اهم غانیل ا یدر بخش بلا ک  ی.  ذا  ما  ما است غانیا یبا ر محور بودن  ظام ما  ا  غیب

 بغخوردار است. یاژهیو

  

 

1 Demirgüç & Levine 
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 پیشینه پژوهش
 خلاصه پیشینه داخگی و خارجی. 1 ج ول

 هایافته روش هدف / مسئله سال/  محقق

قنبری جهرمی و 

 (2024محمدی )

ترسیم چارچوب حقوقی 

 شورای ثبات مالی

-یفیتوص کردیبا رو

 یلیتحل

ای و   روش کتابخانه

 نیز میدانی

ثبات  یشورا ران،ی، در انتایج نشان می دهد

صورت مستقل از دولت و بانک  به دیبا یمال

آن شامل  یشود و اعضا لیتشک یمرکز

و  یبانک مرکز ،ییاوزارت اقتصاد و دار

 باشد. یردولتیکارشناسان غ

وردی،  اردبیلی، امام

غیثوند و سیفی پور، 

(1403) 

مدل سازی اثرات 

های ترکیبی ثبات  شاخص

مالی و اقتصادی بر ارزش 

افزوده بخش حمل و نقل 

 ای جاده

اقتصادسنجی خود 

رگرسیون با وقفه 

 گسترده

 عیروش تابع توز

 یتجمع

مدت و  ه هم در کوتاهک دهد ینشان م جینتا

ثبات   یبیهم در بلندمدت شاخص ترک

بر   یمثبت ریتأث یو اقتصاد یمال

 ای­ونقل جاده افزوده بخش حمل ارزش

 دارد.

، خلوتی و بندی شیر

 (1402) فرمانی،

ثیر مدیریت ریسک أت

های نقدی بر ثبات جریان

 مالی

و  یشیمایپ یفیتوص

روش پژوهش از نوع 

 است یدادیپس رو

های نقدی حاصل از ت ریسک جریانمدیری

گذاری و های عملیاتی، سرمایهفعالیت

مین مالی بر ثبات مالی، اثر مثبت و أت

 معنادار دارد.

، جمالی و زادهرحیم

 (1401)افتخارپور، 

سنجش اثرات شمول مالی 

بر ثبات مالی در ایران و 

 کشورهای منتخب اسلامی

 پانل دیتای پویا
ثیر أشمول مالی تدهد که مینتایج نشان

 مثبت و معناداری بر ثبات مالی دارد.

 ایزدخواه  راعی و

(1401) 

ارزیابی اثر خلق نقدینگی بر 

سودآوری و ثبات مالی بانک

 ها

 روش پس رویدادی

استفاده از رگرسیون و 

 پانل دیتا

دهد که خلق مینتایج پژوهش نشان

نقدینگی سبب افزایش سودآوری و ثبات 

 شود.یها ممالی بانک

، تقیانی، فلاحی

آسایش و زاهد 

 (1401) قراوی،

سازوکار اثرگذاری جهش 

نرخ ارز و بحران مالی 

جهانی بر ثبات مالی 

 سیستم بانکداری دولتی

 مدل گیرتون و روپر

دهد، عدم ثبات سیاسی، مینتایج نشان

اقتصادی، وقوع شوک، نوسانات و جهش 

تواند اثرات منفی بر ثبات بانک ارزی می

 باشد.داشته

، وائز و ذوالفقاری

 (1400) خدامرادی،

ثیر ارتباط أارائه الگوی ت

سیاسی و حاکمیت شرکتی 

ها در بر عملکرد بانک

 های مالیشرایط بروز بحران

 علی-توصیفی

 رگرسیون خطی چند

 متغیره

ها نشان داد، در شرایط نتایج پژوهش آن

های مالی، ارتباط سیاسی بر نرخ بحران

های ها و نسبت کیو توبین بانکراییبازده دا

ثیر منفی و معنادار و حاکمیت أنمونه؛ ت

ها و نسب کیو شرکتی بر نرخ بازده دارایی

ثیر مثبت و أهای نمونه؛ تبین بانک تو

 معناداری دارد.
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 خلاصه پیشینه داخگی و خارجی. 1 ج ول

 هایافته روش هدف / مسئله سال/  محقق

یوسفی قلعه رودخانی 

 (1400) و همکاران

ثیر معیارهای أبررسی ت

عملکرد مالی بر پایداری 

ر شرایط ها دمالی بانک

 بحران مالی

 رگرسیون ترکیبی

با استفاده از روش 

حداقل مربعات تعمیم

 (EGLS) یافته

میهای حاصل از این پژوهش نشانیافته

ان، نفع دهد که بر اساس تئوری ذی

ها گزارشگری مسئولیت اجتماعی بانک

ثیر مستقیمی بر عملکرد أاهمیت داشته و ت

 گذارد.ها میآن

زاده، سید حسین

 فانی و قائمی اصلعر

(1399) 

تحلیل حساسیت و رتبه 

ثر بر ثبات ؤبندی عوامل م

مالی ایران در چارچوب 

 ساخت شاخص ترکیبی

 تحلیل حساسیت

نسبت کسری بودجه دولت به تولید 

ناخالص داخلی بیشترین اثر منفی را بر 

نوسانات و مقدار متوسط شاخص ترکیبی 

 ثبات مالی داشته است.

 فراهانی و صبوری

(1399) 

ثیر کفایت سرمایه، أبررسی ت

ساختار سرمایه و نقدینگی 

های بر عملکرد مالی بانک

پذیرفته شده در بورس 

 بهاداراوراق

های رگرسیون داده

 ترکیبی

نتایج پژوهش آنها نشان داد، نسبت کفایت 

ثیر مثبت و أسرمایه و ساختار سرمایه ت

ها دارد. از معنادار بر عملکرد مالی بانک

ی، اندازه بانک اثر منفی و معنادار بر طرف

 بازده حقوق صاحبان سهام بانک دارد.

، عبدولی و سیدی

 (1398) جباری

شناسایی و ارزیابی شاخص

های سنجش سلامت مالی 

های تجاری از دیدگاه بانک

 خبرگان بانکی و دانشگاهی

و  Rافزار آماری نرم

روش تحلیل عاملی 

 تاییدی

با یکدیگر ارتباط های سلامت مالی مولفه

 متقابل دارند.

  عیسوی و همکاران

(1397) 

بررسی رابطه بین شاخص

های ثبات با کارایی فنی 

های ایران طی سالبانک

 1383-1395های 

ها تحلیل پوششی داده

 ایو رهیافت واسطه

های ثبات دهد بهبود شاخصمینتایج نشان

ها شده که این منجر به کاهش کارایی بانک

ها در دهنده عملکرد نامناسب بانکنشان 

انتخاب پرتفوی است که همزمان ریسک را 

 کاهش و عملکرد کارایی را بهبود بخشد.

، سلحشور و کازرونی

 (1397) اصغرپور

ها در مکانیز نقش بانک

ت پولی با اسانتقال سی

های سلامت کید بر ویژگیأت

 هاای بانکمالی و ترازنامه

 GMMروش 

شود که بهتوصیه می گذارانبه سیاست

منظور دستیابی به اهداف سیاستی، به 

ها بههای بانکاثرات غیرمستقیم ویژگی

ویژه کفایت سرمایه و ساختار مالی در ایران 

 باشند.توجه خاص داشته

سبایی،طالبی و 

 (2025مهری )

 یبرا نهیبه یشمول مال

از  یتجرب دگاهی: دیثبات مال

 در حال توسعه یکشورها

 هیثانو یها داده لیتحل

 یاستراتژ کیاتخاذ  تیبر اهم ها افتهی نیا

و چارچوب  یشمول مال یمتوازن برا

دارند تا از خطرات  دیسازگار تأک ینظارت

 یریجلوگ یمال یثبات کل یبرا یاحتمال

 .شود
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 خلاصه پیشینه داخگی و خارجی. 1 ج ول

 هایافته روش هدف / مسئله سال/  محقق

 1لیانگ، وی و دوان

(2025) 

توسعه مالی دیجیتال و 

 های تجاری ثبات بانک

اثرات ثابت  یها مدل

 یها و مدل یادفتص ای
VAR 

ها پشتیبانی نظری ضروری و  این یافته

ریزی  های عملی برای برنامه مشاوره

گیری سیاستی در  استراتژیک و تصمیم

های تجاری  دوران مالی دیجیتال برای بانک

 کنند فراهم می

دینه، اونه و هونگ 

 (2024) 2ها

: داریو توسعه پا یثبات مال

 استیاز س ییها دگاهید

 یپول و یمال

 رگرسیون -پانل دیتا 

 افتهی توسعه یدر کشورها یمرکز یها بانک

 تیو در حال توسعه، هدف خود را تثب

قرار دهند  نییو حفظ نرخ تورم پا ها متیق

از  یناش یها بتوانند شوک قیطر نیتا از ا

نرخ بهره که موجب  یناگهان راتییتغ

 را محدود کنند. شود ینوسانات بازار م

اوالا و ، تریککومار

 (2022) 3آچاریا

ثیر ظرفیت مالی أبررسی ت

بر سودآوری: در صنعت 

 بانکداری ژاپن

به ونیرگرس لیتحل

روش حداقل مربعات 

  افتهی میتعم

ثیر مثبت و أنتایج پژوهش حاکی از ت

معنادار تعداد شعب بر سودآوری بانک

های وام و هاست. با این حال، تعداد حساب

یری در سودآوری ثأهای خودپرداز تدستگاه

 ها ندارد.بانک

 (2021) 4چن و لو

ثیر عوامل أبررسی ت

اقتصادی کلان در ثبات 

 بانک

 – یفرم خط

 نهیتابع هز یتملگاری

 یتصادف یمرز

و روش تابع  ترانسلوگ

 یتصادف یمرز

های تجاری ارتباط مثبت با کارایی بانک

تولید ناخالص داخلی و سرمایه و رابطه 

 ت شهری دارد.معکوس با نسبت جمعی

و  شندی آمالیا

 (2021) 5ناگراها

های ثیر شاخصأبررسی ت

نسبت مالی بر سودآوری 

 ها در اندونزیبانک

 یکردهایرو هایمدل

بهنام  یاقتصادسنج

 PSTR لمد

توان شده، میبر اساس تحقیقات انجام

 NPFو  FDR ،CARنتیجه گرفت که 

 دارند. ROAثیر مبتنی بر أت

 ، سبحانی،ابریشمی

مجد و آقالویی 

(2020) 

بررسی تاب آوری سیستم 

بانکی با تمرکز بر رفتار 

مصرف کننده تسهیلات 

های سلامت بانکی و شاخص

 بانکی

دیمتل 
DEMATEL 

 

دهد که سیستم بانکی در میها نشانیافته

اقتصاد ایران در برابر شوک این متغیرها 

ها در ثیر منفی این شوکأمقاوم نیست و ت

های سلامت بانک شاخص برطول زمان

 ثابت خواهند ماند.

 

1 Liang, Wei & Duan 

2 Dinh, Oanh & Ha 

3 Kumar, Thrikawala & Acharya 

4 Chen & Lu 

5 Amalia  & Nugraha 
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 خلاصه پیشینه داخگی و خارجی. 1 ج ول

 هایافته روش هدف / مسئله سال/  محقق

 1خالفان و ویندت

(2020) 

ثیر عدم ثبات مالی و أت

اقتصادی بر اهرم مالی مورد 

های خصوصی شرکت

 ایسلند

چندگانه و  ونیرگرس

 ییتابلو یها داده

ها نشان داد وجوه تولیدی داخلی در یافته

ثیر متفاوتی در أمقایسه با دوره ثبات مالی ت

سرمایه در طول عدم ثبات مالی ساختار 

 دارند.

بابار، لطیفه، اشرف و 

 (2019) 2نواز

تهیه یک شاخص ثبات 

مالی برای بخش مالی 

پاکستان با استفاده از 

های مالی برای دوره گزارش

 2011تا  2001

-Zشاخص 

SCORE 

های ثبات مالی ارائه شده در این شاخص

تواند به تصمیم گیرندگان در مطالعه می

سایی و جلوگیری از بی ثباتی در آینده شنا

 کمک کند.

 3شاد ددی و مور

(2019) 

اثرات چندوجهی نظارت 

مالی بر ثبات بانک را با 

های پانل استفاده از داده

 47بانک در  2210برای 

کشور اروپایی در طول دوره 

بر  2016تا  2000زمانی 

 اساس مدل کملز

 ایپو یتایپانل د

شان داد که سرمایه های این پژوهش نیافته

بیشتر با ثبات بانک ارتباط مثبتی دارد، در 

های تدریجی، بیمه حالی که محدودیت

ثیر نامطلوب أسپرده و نظارت بیش از حد، ت

 ها دارد.بر ثبات بانک

رامسیکی و 

 (2018)4 بادنیچنکو

بررسی ثبات مالی بانک و 

های فاکتور پایداری سیستم

 بانکی

های پنلی خود داده

 رسیون برداریرگ

نتایج مطالعه نشان داد که عوامل خارجی 

ثیر قابل توجهی در ثبات مالی یک بانک أت

ها به فضای ویژه، هنگام ورود بانکدارند. به

المللی، عوامل بزرگ محیطی از مالی بین

 شوند.اهمیت بیشتری برخوردار می

حسن و 

 (2018)5آبس

بررسی رابطه بین ریسک 

اری و نقدینگی، ریسک اعتب

های ثبات مالی در بین بانک

 اسلامی

 یروش گشتاورها

 یستمیس افتهی میتعم

-SYS) یا دو مرحله

GMM) 

بین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری 

رابطه منفی و معناداری وجود دارد، 

همچنین رابطه منفی و معناداری بین 

ریسک نقدینگی و ثبات مالی در بین بانک

ایت به این های اسلامی وجود دارد. در نه

های اسلامی در نتیجه رسیدند که بانک

های متعارف انواع ریسک را مقابل بانک

 کنند.بهتر مدیریت می

 
 

1 Khalfan & Wendt 

2 Babar, Latief, Ashraf & Nawaz 

3 Shaddady & Moore 

4 Ramskyi & Budnichenko 

5 Hasaan & Abbes 
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عم ه را  کغدیسه رو توان یدر س ب با ر، م ی ما  ما  یو خارج یداخگ یها پژوهش یدر بغرس

 غخ ارز،  غخ  غیظ  یکلان اقتصاد یها  قش شاخص یکه به بغرس یکغد.  خست، م ا  ات ییشناسا

بغ  اکه تمغکز خود ر ییها ا  . دوم، پژوهش پغداخته یبغ  ما  ما  یتورم، و رش  اقتصاد

 ه،یسغما تیکفا ،یشغکت تیا  ؛ از جمگه حاکم قغار داده ی ظام با ک یو ساختار ی هاد یها یژگیو

از  یغیگ با بهغه از م ا  ا  که ی. سوم، گغوهین یو خگق  ق  سر،یر تیغیم  ها، ییساختار دارا

 اطا ارتم  ی( به تحگDEMATEL)ما ن   ارهیچن م  یغیگ میتصم یها ریو تکن یآمار یها م ل

خگق  غی ظ یعوامگ ،یداخگ یها در پژوهش ا  . در س ب با ر پغداخته یما  یغهایمتغ انیم یدرو 

عنوان  به هیو ساختار سغما ،یاسیارتماطا  س ،ین ی ق  سریر تیغیم  ،یشمول ما  ،ین ی ق 

 یبن  غیما ن  ش ییها طور خا ، پژوهش ا  . به ش ه ییها شناسا با ر ی ما  ما  یاصگ یها محغک

( به 1400و همکاران ) یقگ ه رودخا  یوسفی(، و 1401و همکاران ) زاده می(، رح1402و همکاران )

 ن،یا  . همچن تهپغداخ ی ما  ما  فیتض  ای تقویتها در  با ر یو ساختار یاتیعمگ یغهای قش متغ

 یبه ضغور  اصلاحا   هاد زی  (1403) یجهغم یو قنمغ یورد ما ن  م ا  ا  امام ییها  یتحگ

ا جام  یا م ا  ا  گستغده زی  ،یا مگگ نیدر س ب ب ا  . اشاره کغده ی ما  ما  یشورا  یما ن  تشک

 شان  ییکشور اروپا 47 یها ( با استفاده از داده2019و مور ) یمثال، شاد دد یاست. بغا ش ه

از ح  ممکن  شیو  ظار  ب کن  یم فایها ا با ر ی اریدر پا ی ی قش کگ یکاف هیا   که سغما داده

و پاکستان  یدر حال توس ه ما ن  ا  و ز یدر کشورها ییها باش . پژوهش است ا غ م کوس داشته

 یابزارها Z-scoreو شاخص  ROA ،CARهمچون  یما  یها ا   که  سمت کغده  یتأک زی 

ا   که   شان داده زی(  2018) آبسما ن  حسن و  یهستن . م ا  ات یسنجش  ما  ما  یبغا یمناسم

 یو حفظ  ما  ما  سریر تیغیدر م  یبهتغ توانمت ارف،  یها  سمت به با ر یاسلام یها با ر

 دار  .

 ما  ما ی به عنوان بغرسی پیشینه تحقیق بیا  غ ضغور  بغرسی  ظامن  عوام  س ب با ر مو غ بغ 

عوام  سیستمی )تا یغگذار و تحت کنتغل( است. ت ام  و هم افزایی احتما ی بین این عوام  

   گذاری  ما  ما ی را تجویز خواه  کغد. های ج ی ی در سیاست بینش

استخغاج  ش ها جام قا یتحق یمحتوا  یپژوهش حاضغ، بغ اساس تحگ های استخغاج ش ه مو فه
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یاجتماع یبحران ها تیریمد  

 .ده یم  شانها را  مو فهرا در س ب  قیتحق ی او یهم ل مفهوم 2ل ج وش ه است. 

 . عوام  مو غ بغ  ما  ما ی )م ل مفهومی( 2ج ول 
  یغأ وع ت منابع پشتیمان ها مو فه

حاکمیت 

 شغکتی

و  غیه یغباقغیم، (2019و سالاما) یاشغف عم ا ماد(، 2013) 1واگنغ و مهغ

 (1395همکاران)
+ 

 - (1399)یو صمور یفغاها ، (2018کاران)حسن و هم  ق ین ی

 + (2021همکاران) و کومار، (2021و همکاران) ایآما  یشن  سودآوری

 + (1399)یو صمور یفغاها ، (1399)یفغ و فتح یعاطف کفایت سغمایه

 + (1399)یفغ و فتح یعاطف(، 1396یی و همکاران )رضا کیفیت م یغیت

 + (1396و جاه ) ییرضا ،یفتاح، (2008کگف و وبغ )(، 1975گوپتا و وا کغ) کیفیت سپغده

 - (1394(، ایا و   و عم ا شاه)1396همکاران) و فتاحی کیفیت دارایی

 ی پژوهششناسروش

روابلط و   نیلی ت  ،ییشناسلا  قیل تحق نیل کله هل ف ا   غایبوده ز یحاضغ از  ظغ ه ف کاربغد قیتحق

هلایی را بلغای    سلت کله مجموعله سیاسلت    ادر س ب با ر  یعوام  مؤ غ بغ  ما  ما  یبن تیاو و

دارای رویکلغد،  هلا  داده  لوع پلژوهش بلغ حسل      نیل ا نی. همچنل ده  ارتقاء  ما  ما ی پیشنهاد می

ه ف از بخش کیفی، شناسلای عوامل  ملو غ بلغ  ملا  ملا ی        .غدیگیقغار م کمی(-تغکیمی )کیفی

در گلام  خسلت بلا ملغور      با ر با تکیه بغ ادبیا  پژوهش و دی گاه خمغگان است. بلغ ایلن اسلاس   

گیغی از رو  د فی  سمت به احصلاء   (. در ادامه با بهغه 2ادبیا ، عوام  او یه شناسایی ش  )ج ول

گیلغی   دی گاه خمغگان و اجماع بغ عوام  مو غ اق ام ش . در این مغحگه بلا اسلتفاده از رو   مو له   

عنلوان  جغایی و پژوهشی آ ها، بله  فغ خمغه پس از بغرسی سوابق ا 15ه فمن  از  وع قضاوتی ت  اد 

 شلان داده شل ه اسلت. در     4(. خغوجی این مغحگه در ج ول شماره 3 مو ه ا تخاب ش    )ج ول 

 بخش کمی با ه ف اعتمارسنجی و استخغاج ا  وی روابط از تکنیر دیمت  استفاده ش .

 

 

 

1 Wagner & Mohr 
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 های  مو ه آماری تحقیق . ویژگی3ج ول 
م رک  تخصص شغح گغوه ردیف

 تحصیگی

 ت  اد

 4 دکتغی دارد عضو هیئت عگمی دا ش اه 1

 2 دکتغی دارد پژوهش غ حوزه اقتصاد 2

 1 دکتغی دارد با کی-پژوهش غ حوزه ما ی 3

 1 دکتغی دارد م یغ عام  با ر سپه 4

 1 دکتغی دارد هیئت عام  صن وق توس ه مگی 5

 1 دکتغی دارد با ر مغکزی 6

 1 دکتغی دارد گذاری با ر گغدش غیم اون اقتصادی و امور سغمایه 7

 1 دکتغی دارد وزار  امور اقتصادی و دارایی 8

 1 دکتغی دارد مسکنم یغه با رعضو هیئت  9

 1 دکتغی دارد ا  یشک ه حکمغا ی پو ی و با کی 10

 1 دکتغی دارد وزار  ت اون، کار و رفاه اجتماعی 11

 های پژوهشیافته

 بخش اول: دلفی

من  از خمغگان است که با   ظام یبغ  ظغسنج یممتن یو گاه کمّ یفیک قیرو  تحق ری یرو  د ف

موضوع مشخص، در چن  مغحگه )تکغار  ریبه اجماع  ظغ متخصصان درباره  یابیه ف دست

  ی امه، تحگ چن  دور پغسش عیشام  توز ن یفغا نی. اشود یصور   اشناس ا جام م شو  ه( و به

و توافق حاص   افتهی ظغها کاهش  کنن گان است تا اختلاف به مشارکتدادن  زخوردها و با پاس 

  ده . ج ول زیغ  تایج د فی را  شان می .(2002، 1) یستو ه و تغاف شود
  

 

1 Linstone & Turoff 
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یاجتماع یبحران ها تیریمد  

 پغسشنامه د فی جی تا. 4ج ول 

 متغیر وضعیت  قطعی مقدار فازی سؤالاتارزش

L M U 

 کفایت سرمایه تایید 629888/4 5 889664/4 4

 کیفیت سپرده تایید 593921/4 5 781762/4 4

 کیفیت دارایی تایید 051884/4 5 155652/4 3

 کیفیت مدیریت تایید 9829/3 5 948701/4 3

 نقدینگی تایید 425646/4 5 276938/4 4

 حاکمیت شرکتی تایید 457816/4 5 373448/4 4

 سودآوری تایید 593921/4 5 781762/4 4

بیشتغ  3ع د  متغیغها ازده ، مق ار ق  ی بغای تمامی   شان می  4ج ول  جیهمان طور که از  تا

  ش .  ییتااز  ظغ خمغگان،  است.  ذا همه عوام ،

 متلیدبخش دوم: 

عام  مو غ بغ  ما  ما ی مورد تایی  قغار گغفت. در این بخش به بغرسی ا  وی  8در بخش قم ، 

از  یکی( DEMATEL) مت یرو  دشود.  ته میروابط بین متغیغها با استفاده رو  دیمت  پغداخ

 انیم یو م گو  یروابط عگّ  یو تحگ ییشناسا یاست که بغا ارهیچن م  یغیگ میتصم یها رو 

هغ  یغگذاریرو  با استفاده از قضاو  خمغگان، ش   تأ  نی. ارود یکار م ها به شاخص ایعوام  

 یا غگذار غیده و سپس با محاسمه مقادکغ یابیارز سیماتغ ریعوام  را در قا    غیعام  بغ سا

(Jو ا غپذ )یغی (Rعوام  کگ ،)رو ،  نیا یی ها ی. خغوجکن  یرا مشخص م یو م گو  یعگّ ،ی ی

 یغیگ میتصم یکه بغا ده  یارائه م غهایمتغ انیو روابط م ستمیس یاز ساختار درو  یدرک بهتغ

 (.1972، 1فو تلا و گابوس) است  یمف اریبس یراهمغد

 یو بلغا  شود یم نییرئوس ت  انیاز  ظغا  کارشناسان، روابط حاکم م یغیگ با بهغهین تکنیر در ا

 یغگلذار یتأ  زانیل م ا  غیل عوامل  )کله ب   انیل م یزوج یها سهیمقا 8×8 سیماتغ ریهغ کارشناس، 

 یمغحگله بغرسل   نیل آمل ه از ا  دست به یها سی. سپس، ماتغگغدد یم  یاست( تشک  غیک یها بغ  آن

 

1 Fontella and Gabos 
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  غیکل  یت لابق را بلا    نیشتغیکه ب ییها سیماتغ انیخمغگان )در م تیاکثغ یرأ زاستفاده اش ه و با 

 ت،یل . در  هاشلود  یمل  یغیل گ میدو عامل  تصلم   نیب ییع م وجود راب ه  ها ایدار  (، درباره وجود 

 .گغدد یم  یتشک M( نیا  ی)م میارتماط مستق سیماتغ

 (نیانگی)م میارتباط مستق سیماتر

و در  نییمغبوطه ت  ازیساده  ظغا ، امت نیا  یخمغگان و با استفاده از م یوافق جم با توجه به ت

 است. ارائه ش ه 5ج ول خمغگان در از  ظغ  میارتماط مستق سیمتناظغ  قغار داده ش . ماتغ هیدرا

 (نیا  ی)م میارتماط مستق سیماتغ. 5ج ول 

 Mماتغیس
 ما  ما ی 

 با ر

کیفیت 

 دارایی

کیفیت 

 م یغیت

فیت کی

 سپغده

کفایت 

 سغمایه

حاکمیت 

 شغکتی

سودآو

 ری

 ق ین

 گی

 ما  ما ی 

 با ر
0 25/2 3 87/2 12/3 87/1 87/2 75/2 

کیفیت 

 دارایی
75/3 0 87/1 75/1 62/3 5/1 62/3 75/3 

کیفیت 

 م یغیت
87/3 5/3 0 3 87/2 3 75/3 37/3 

کیفیت 

 سپغده
22/3 87/1 62/1 0 2 87/0 3 5/3 

کفایت 

 سغمایه
87/3 37/2 2 75/1 0 75/1 87/2 12/3 

حاکمیت 

 شغکتی
3 25/2 25/3 62/1 75/2 0 12/2 12/2 

 5/3 0 72/1 12/2 5/2 37/2 37/2 25/3 سودآوری

 0 25/3 25/1 37/2 87/2 62/2 75/2 37/2  ق ین ی

 (Nنرمال ) سیماتر

آن را در  نیشتغیرا محاسمه کغده و م کوس ب M سیماتغ یها هیدرا یجمع س غدر ادامه، 

. شود یم نییت  میحاکم بغ روابط مستق یکار ش    سم نی. با امیضغب کغد M سیماتغ یها هیدرا

 است. ارائه ش ه 6در ج ول   غمال میارتماط مستق سیدر ادامه ماتغ
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 می غمال ارتماط مستق سیماتغ .6ج ول 

 Nماتغیس 
 ما  ما ی 

 با ر

کیفیت 

 دارایی

کیفیت 

 م یغیت

کیفیت 

 سپغده

ایت کف

 سغمایه

حاکمیت 

 شغکتی

سودآو

 ری

 ق ین

 گی

 ما  ما ی 

 با ر
0 09/0 12/0 12/0 13/0 08/0 12/0 11/0 

کیفیت 

 دارایی
15/0 0 08/0 07/0 15/0 06/0 15/0 15/0 

کیفیت 

 م یغیت
16/0 14/0 0 12/0 12/0 12/0 15/0 14/0 

کیفیت 

 سپغده
13/0 08/0 07/0 0 08/0 04/0 12/0 14/0 

کفایت 

 یهسغما
16/0 10/0 08/0 07/0 0 07/0 12/0 13/0 

حاکمیت 

 شغکتی
12/0 09/0 13/0 07/0 11/0 0 09/0 09/0 

 14/0 0 07/0 09/0 10/0 10/0 10/0 13/0 سودآوری

 0 13/0 05/0 10/0 12/0 11/0 11/0 14/0  ق ین ی

 (Tارتباطات کل ) سیماتر
 سی غمال را از ماتغ سیابت ا ماتغ ی نیتشکی  می گغدد ارتماطا  ک   سیمغحگه ماتغ نیدر ا

م کوس  سی غمال را در ماتغ سیسپس آن را م کوس کغده و سپس ماتغ میکن ی( کم مIواح  )

 است. ش ه ارائه 7 در ج ولارتماط ک  است که  سیکه حاص  ماتغ میکن یش ه ضغب م
 روابط کل سیماتر. 7جدول 

 ماتغیس

T 

 ما  ما ی 

 با ر

کیفیت 

 دارایی

کیفیت 

 یغیتم 

کیفیت 

 سپغده

کفایت 

 سغمایه

حاکمیت 

 شغکتی

سودآور

 ی

 ق ین

 گی

 ما  ما ی 

 با ر
41/0 39/0 40/0 40/0 44/0 29/0 48/0 48/0 

کیفیت 

 دارایی
57/0 32/0 38/0 38/0 48/0 28/0 52/0 54/0 
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 روابط کل سیماتر. 7جدول 

 ماتغیس

T 

 ما  ما ی 

 با ر

کیفیت 

 دارایی

کیفیت 

 یغیتم 

کیفیت 

 سپغده

کفایت 

 سغمایه

حاکمیت 

 شغکتی

سودآور

 ی

 ق ین

 گی

کیفیت 

 م یغیت
64/0 50/0 36/0 47/0 51/0 37/0 59/0 59/0 

کیفیت 

 سپغده
48/0 34/0 32/0 26/0 36/0 22/0 43/0 46/0 

کفایت 

 سغمایه
53/0 38/0 36/0 35/0 3/0 27/0 46/0 48/0 

حاکمیت 

 شغکتی
50/0 37/0 40/0 34/0 41/0 20/0 43/0 44/0 

 49/0 36/0 27/0 39/0 38/0 37/0 38/0 51/0 سودآوری

 38/0 49/0 26/0 41/0 40/0 39/0 40/0 53/0  ق ین ی

ها    سودآوری و  ق ین ی بیشتغین تا یغ را بغ سایغ شاخص شان می ده 7هما  ور که ج ول   

دار  ، در حا ی که حاکمیت شغکتی و کیفیت سپغده کمتغین ا غگذاری را دار  . این دو شاخص 

 کنن . )سودآوری و  ق ین ی( در پویایی  ما  ما ی با ر  قش عگی و محوری ایفا می

یم روابط ک  سیماتغ یهاهیدرا یمع س غکه ج R زانیم یرسم  مودار عگ یسپس در ادامه بغا

که جمع  J نیاست و همچن یعوام  مورد بغرس غیآن عام  بغ سا یغگذاریتأ  زانیو م غف م باش 

عوام   غیآن عام  از سا یغیغپذیتأ  زانیو م غف م باش یروابط ک  م سیماتغ یهاهیدرا یستو 

 است. آم ه 8ج ول در آن  غیاست و مقاد  هیاست، محاسمه گغد یمورد بغرس

 T سیجمع س غ و ستون ماتغ .8ج ول 
 R J 

 17/4 31/3 ثبات مالی بانک

 08/3 47/3 کیفیت دارایی

 98/2 03/4 کیفیت مدیریت

 98/2 86/2 کیفیت سپرده

 31/3 14/3 کفایت سرمایه

 18/2 08/3 حاکمیت شرکتی

 76/3 16/3 سودآوری

 85/3 27/3 نقدینگی
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 شان می ده   ما  ما ی با ر و سودآوری بیشتغین  قش عگی را دار   و بغ  8هما  ور که ج ول 

سایغ شاخص ها ا غگذار  ، در حا ی که کیفیت م یغیت و حاکمیت شغکتی بیشتغ تا یغ پذیغ بوده 

و  قش م گو ی دار  . این  تایج بیا  غ اهمیت راهمغدی شاخص های ا غگذار در تقویت  ما  ما ی 

 با ر ها است. 

مق ار  ،(، که در آن9شماره ج ول ) هغ ک ام از عوام  محاسمه ش  یبغا R-Jو  R+J غیمقاد سپس

R+J ( است، یغیغپذیو تأ  یغگذاری)مجموع تأ  ستمیهغ عام  در س یکگ تیاهم زانیدهن ه م  شان

)عگت( و  غگذاریاگغ مثمت باش ، عام  تأ  کن ؛ ی قش آن عام  را مشخص م R−J که یدر حا 

 نیب یو م گو  یعگّروابط   یدو شاخص در تحگ نی)م گول( است. ا غیغپذیباش ، عام  تأ  یاگغ منف

 .رو   یکار م به ستمیس ی یعوام  کگ

 عوام  یغیغپذیو تأ  یغگذاریتأ . 9ج ول 

 R+J R-J متغیر

 -0//87 48/7 ثبات مالی بانک

 39/0 56/6 کیفیت دارایی

 05/1 01/7 کیفیت مدیریت

 -12/0 84/5 کیفیت سپرده

 -17/0 46/6 کفایت سرمایه

 90/0 26/5 حاکمیت شرکتی

 -60/0 92/6 سودآوری

 -58/0 12/7 نقدینگی

 R-J ی( و محلور عغضل  یا غگلذار  زانیل )م R+J یبا محور طلو   یدست اه دکارت ریدر ادامه 

( R+J, R-Jبله مختصلا  )   یاهغ عام  با  ق له  تیکه در آن موق  شودی( رسم میغیا غپذ زانی)م

 .(1)شک  شماره  گغددیم نییت 
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 (R+J,R-J. مختصا  دکارتی )1شک  

(FSما  ما ی  :- LQDق ین ی  :- ROEسودآوری :-  CEO حاکمیت شغکتی : 

MQکیفیت م یغیت :- AQ کیفیت دارایی :– CAکفایت سغمایه :- DQ)کیفیت سپغده : 

  لغ ل یگیقلغار مل   یخلط افقل   یکه در بالا هایی شود، عام  مشاه ه می 1هما  ور که در شک  

(R-J>0 ش   ا غ خا ص آ ها مثمت بوده و تحت عنوان ،)  غگلذار یتأ  ایل محلغک و   ،یعگل  عوامل 

که  هایی عام  نی(. همچنیشغکت تیو حاکم ییدارا تیفیک ت،یغیم  تیفی)ک شو  یم یدسته بن 

ه و تحلت عنلوان   بلود  یخلا ص آ هلا منفل     لغ (، ش   اR-J <0) غ  یگیقغار م یخط افق نییدر پا

و  ملا    یسلودآور  ،ین ی قل   ه،یسغما تیسپغده، کفا تیفی)ک شو  یم یبن  دستهوابسته  عوام 

باشل ، درجله    تلغ نییو هغچه پا شتغیب آن یغگذاری ، درجه تا شبالاتغ با متغیغیبا ر(. هغچه  یما 

 کننل ، یغکلت مل   ملودار ح  سمت راسلت بهعوام  ، هغچه ایناست. علاوه بغ  شتغیب ی آنغیغپذیتا 

اسلت.   شلتغ یب (R+J) ی آ هاغیغپذیو تا  یغگذاریچغاکه مجموعه تأ  کنن ؛یم  ایپ یشتغیب تیاهم

در  اسلت.  یبلالاتغ  تیاهم یباش  داراداشتهعوام   غیبا سا یشتغیکه ت ام  ب عامگی  غیعمار  دبه

این  تایج شود.  ها پغداخته میبه ت یین روابط بین متغیغ Tهای ج ول ماتغیس   ادامه با استفاده از داده

 شان دهن ه عل م   0 شان دهن ه وجود راب ه و مقادیغ  1 شان داده ش ه است. مقادیغ  10در ج ول 

 ده . هم این روابط را به صور  شماتیر  شان می 2وجود راب ه است. شک  شماره 
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 روابط بین متغیغهای تحقیق. 10ج ول 
TA   ثبات ماالی

 بانک

کیفیاااات 

 دارایی

یفیااااات ک

 مدیریت

کیفیااات 

 سپرده

کفایاااات 

 سرمایه

حاکمیااات 

 شرکتی

سودآو

 ری

نقاادی

 نگی

ثبات مالی 

 بانک

1 0 0 0 1 0 1 1 

کیفیت 

 دارایی

1 1 0 1 1 0 1 1 

کیفیت 

 مدیریت

1 0 0 0 0 0 1 1 

کیفیت 

 سپرده

1 0 0 0 0 0 1 1 

کفایت 

 سرمایه

1 0 0 0 0 0 1 1 

حاکمیت 

 شرکتی

1 0 0 0 0 0 0 1 

 0 1 0 0 0 0 0 1 سودآوری

 1 1 1 1 1 1 1 1 نقدینگی

 
 .  قشه روابط شمکه2شک  
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های حاص  از بغرسی راب ه متغیغها با  ما  ما ی، تا یغ تمامی متغیغهای م ل بغ  ملا  ملا ی را    یافته

متغیغهلای   ده  کله  های حاص  از بغرسی روابط بین متغیغهای  شان می کن . همچنین یافته تایی  می

کیفیت م یغیت، کیفیت دارایی و حاکمیت شغکتی متغیغهای تا یغگلذار ا  لو و متغیغهلای  ملا      

ما ی، بازده دارایی ها و بازده حقوق ما کا ه،  ق ین ی، کفایت سغمایه و کیفیت سلپغده متغیغهلای   

 تا یغ پذیغ ا  و هستن .

 و بحث گیری نتیجه
 تیل سلپغده، کفا  تیل فیک ت،یغیمل   تیفیک ،ییدارا تیفیک عام ِ 8 ده  که  تایج پژوهش  شان می

بلغ  . هسلتن   ی، عوام  ملو غ بلغ  ملا  ملا ی با لر     ن یو  ق  ،یسودآور ،یشغکت تیحاکم ه،یسغما

اساس  تایج تحقیق، کیفیت م یغیت، کیفیت دارایی، کفایت سغمایه و  ق ین ی بیشتغین تا یغ را بغ 

  ما  ما ی با ر دار  .  

 تیغیمل   تیفیدر س ب با ر، ک یعام  بغ  ما  ما  نیغگذارتغیپژوهش تا  نیا یها یخغوج طمق

،  یلغ و بلومن   (1399)یفغ و فتح ی(، عاطف1396و همکاران ) ییرضاهای  این  تیجه با یافته باش  یم

 ی. بلغا شلود  یآن خلتم مل   تیغیبا لر بله مل     ری یابیارز یکارها . تمام راه( م ابقت دارد2006)

و  نیاز قلوا   تیل اجلغا و تم    یل و تما ییما نل  توا لا   ییهلا  هلا مللاک   با ر تیغیم  تیفیک یبغرس

  یکسل  و کلار و تمل     طیو تحولا  مح غا ییاگمه بغ تغ ییو توا ا یپو  و یمقغرا  موجود با ک

  ام بغد.  توان یفغصت را م  هایته 

(، 1396همکلاران)  و این  تیجه با یافته های فتلاحی . باش  یم ییدارا تیفیک دومین عام  تا یغ گذار

 شللتغیب یاصللگ  یللد  هللا یللیدارا فیضلل  تیللفیک ( م ابقللت دارد.1394و لل  و عم ا شللاه)  ایللا 

با ر ارتماط داشته و  یمنابع ما  صیش   با  حوه تخص مو فه به نیاست. ا یبا ک یها یورشکست 

 یهلا   سلمت  یغیعللاوه، اعتمادپلذ   خواه  بود. بله  انیبا ر از مشتغ یاعتمار یابیوابسته به  حوه ارز

مغبلوط   یها اعتمار مشخصه زانیاز م یتاب  یادیتا ا  ازه ز هیسغما تیمحاسمه ش ه در ارتماط با کفا

  با ر است(. ی)و ساختار ما  ها ییدارا تیفیبه ک

 یداشلتن گلغد  پلو     یبلغا  یمهم اریعام  بس ین ی ق باش . گذار  ق ین ی می سومین عام  تا یغ

مناسل  و   ین یهلا مکگفنل  از  قل     رو با لر  نیل اسلت. از ا   یج  یها یارگذ هیمنظم و ا جام سغما
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بغخوردار باشلن  تلا    غ  گانیگ لا یگذاران و تسه سپغده یها به درخواست ییپاسخ و یبغا یکاف

حسلن و  هلای   ایلن  تیجله بلا یافتله     .نل  یرا جگل   ما  یعملوم  نلان یبتوا نل  اعتملاد و اطم   قیطغ نیب 

 ، م ابقت دارد. (1399و همکاران) زاده نی(، حس1399)یصمورو  ی(، فغاها 2018همکاران)

  لاه یو جا تیغیاست که  حوه مل   یشاخص ی. سودآورباش  یم یسودآور غگذاریتأ  یعام  ب  

 سریاز ر یتا س ح ده  یشاخص به با ر اجازه م نی. اده  یم  شان یبا ر را در با ک ار یرقابت

 تایج این تحقیق با  . ی ما یما یم  ، پشت و مشکلا  کوتاهرا تحم  کن  و با ر را در بغابغ مسائ  

 ، م ابقت دارد. (2021(، کومار و همکاران)2021و همکاران) ایآما  یشن های  یافته

 نیل ا ی. کلارکغد اصلگ  باشل   یدر س ب با ر مل  یبغ  ما  ما  غگذاریتأ  یعام  ب   هیسغما تیکفا

گلذاران و اعتملار دهنل گان     از سلپغده  تیو حما غهغمنتظیا یها انیبا ر در بغابغ ز تی سمت، حما

 هلا دارد.  با لر  یمثمت و م نادار بغ عمگکغد ملا   غیتأ  هیو ساختار سغما هیسغما تیاست.  سمت کفا

، م ابقلت دارد.  (1399)یو صلمور  ی(، فغاها 1399)یفغ و فتح یعاطفهای   تایج این تحقیق با یافته

. چلارچوب  باشل   یمل  یشلغکت  تیل در سل ب با لر حاکم   یبلغ  ملا  ملا     غگذاریعام  تأ  نیهفتم

منظور  ظار  بغ  لازم به ییپاسخ و یبغا زیاستفاده مؤ غ از منابع و   تیتقو یبغا یشغکت تیحاکم

 نی. همچنل باشل   یهلا و جام له مل    منافع افغاد، شلغکت  شتغیراستا  مودن هغچه ب آن منابع و ه ف هم

 خواه  ش . یو سودآور یسلامت ما  یها موج  بهمود در شاخص یشغکت تیحاکم یها شاخص

، (1395و همکاران) غیه یغباقغی(، م2019و سالاما) یاشغف عم ا ماد تایج این تحقیق با یافته های  

 م ابقت دارد. 

 نله یشلاخص  سلمت سلپغده بله هز     یعامل  دارا  نی. اباش  یسپغده م تیفیک غگذاریعام  تأ  نیآخغ

 تلایج ایلن تحقیلق بلا      را دارد. یغگلذار یتأ  نیشلتغ یذکغ ش  ب که یکه ب   از عوامگ باش  یسپغده م

 ، م ابقت دارد.(1396و جاه ) ییرضا ،یفتاحهای  یافته

 پژوهش حاضر عبارتند از: یها تیمحدود

 او ین مح ودیت این پژوهش تمغکز بغ عوام  س ب با ر است.

شل ه   استفادههای کیفی داده از  صغفا  دومین مح ودیت مغبوط به  وع داده های پژوهش است که

 است.
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گلغی ما نل   هلاد  ظلار  در بغرسلی       سومین مح ودیت مغبوط به ع م ملاحظه متغیغهای م اخگله 

 روابط است.

 پژوهش یشنهادهایپ

 یکاربرد شنهادیپ

بلغ اسلاس    غیمل   ئلت یه یدر ا تخلاب اعضلا   شلود  یمل  شلنهاد ی، پتیغیم  تیفیکاهمیت با توجه به 

 شود.   یتأک یو ما  یفن یها یست یشا

شود در راستای افلزایش  ملا  ملا ی با لر از طغیلق       با توجه به اهمیت کیفیت دارایی، پیشنهاد می

 طغاحی و اجغای  ظام اعتمارسنجی مشتغیان و   ظام  ظار  بغ رفتار وام گیغ  گان اق ام شود. 

 یمطالعات شنهاداتیپ

ی و کا ال تا یغگذاری متغیغها بغ می شود در م ا  ا  آتی به بغرسی چ و  ی تا یغ گذار شنهادیپ

  ما  ما ی بغ پایه یر م ا  ه کیفی پغداخته شود.

شود در م ا  ا  آتی به متغیغهلای سل ب صلن ت بلا کی و متغیغهلای کللان اقتصلادی         پیشنهاد می

 پغداخته پود.

غ  ملا   شود در م ا  ا  آتی با استفاده از داده های کمی به بغرسی راب ه عوام  مو غ ب پیشنهاد می

 ما ی پغداخته شود.

بلغ   یبا لر مغکلز   یهلا  اسلت یو س یا زاما   ظارت غیتأ  ،یآت م ا  ا شود که در  می پیشنهاد

 .غدیمورد توجه قغار گ یعوام  س ب با ر و  ما  ما  نیراب ه ب
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