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Abstract 

The present study analyzed the relationship between financial leverage and 

ownership structure in financially distressed companies; with respect to the cash 

and accrual tax avoidance approach. For this purpose; information on 64 

companies listed on the Tehran Stock Exchange for a ten-year period (from the 

beginning of 2015 to the end of 2024), extraction, calculation of research 

variables, and necessary statistical tests were performed. The present research 

method is descriptive-correlational and its design is experimental and uses a ex-

post facto approach. In order to test the research hypotheses, multivariate linear 

regression was used. The research findings indicated that in financially distressed 

companies; there is a negative and significant relationship between ownership 

structure and financial leverage, cash tax avoidance has no effect on the 

relationship between ownership structure and financial leverage, and accrual tax 

avoidance has an effect on the relationship between ownership structure and 

financial leverage. 

Keywords: Financial leverage, Ownership structure, Cash tax avoidance, 

Accrual tax avoidance, Financial distress. 
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 دهیچک

بهه   اتیاز مال یناش یها ها اقدام به کاهش پرداخت آن شرکت قیاست که از طر یندیفرا یاتیاجتناب مال 

 ریسا یبرا ماندهیمنجر به کاهش سود و وجوه نقد باق اتی. پرداخت مالکنند یم یاتیمال یها درآمد سازمان

داشته باشد تا شهرکت   وجود زهیانگ نیاست ا یعیطب رو نی. ازاشود یشرکت ازجمله سهامداران م نفعانیذ

هها   که شهرکت  یزمان نیانجام دهند. همچن اتیرا جهت اجتناب از پرداخت مال یو سهامداران آن اقدامات

 نیه ا شیآن موجه  افهزا   یها نهینسبت به هز یاتیاجتناب مال یایمزا رندیگ یقرار م یمال یتحت درماندگ

منظهور   گرفته و افهراد بهه   تینشا ها اتیدر قانون مال یقانون یاز خلأها ، اتی. اجتناب از مال شود یم زهیانگ

 لیه اساس مطالعه حاضر به تحل نی.  بر ا گردد یم زیگر یها خود دنبال راه ات،یپرداخت مال تیکاهش قابل

 یاتیه اجتنهاب مال  کهرد یبا توجهه بهه رو   ؛یدرمانده مال یها در شرکت تیو ساختار مالک یارتباط اهرم مال

در  شهده  رفتهه یشهرکت پ   64اطلاعهات   یمنظور؛ به روش غربالگر نیاست. بد تهپرداخ  یو تعهد ینقد 

، اسهتررا،،   (1402سهال   انیتا پا 1393سال  یبتداساله )از ا دوره ده کی یبورس اوراق بهادار تهران برا

لازم صهورت گرفهت. روش پهژوهش حاضهر از نهو        یآمهار  یهها  پژوهش محاسبه و آزمهون  یرهایمتغ 

منظور  است و به یدادیرو پس کردیو با استفاده از رو یبوده و طرح آن از نو  تجرب یهمبستگ -یفیتوص

پژوهش با اسهتفاده   یها افتهیشده است.  استفاده رهیچندمتغ یخط ونیپژوهش، از رگرس یها هیآزمون فرض

کهه در   داشهت از آن  یحهاک  وز؛یویافزار ا استفاده از نرم زیمدل با اثرات و ن ،یبیترک یها داده ونیاز رگرس

وجود دارد، اجتنهاب   یو معنادار یرابطه منف یو اهرم مال تیساختار مالک انیم ؛یدرمانده مال یها شرکت

بهر رابطهه    یتعههد  یاتیه نداشهته و اجتنهاب مال   ریتهثث  یو اهرم مال تیبر رابطه ساختار مالک یقدن یاتیمال

   دارد. ریتثث یو اهرم مال تیساختار مالک

 یمال یماندگ در ، یتعهد یاتیاجتناب مال ،ینقد یاتیاجتناب مال ت،یساختار مالک ،یاهرم مال :هاواژهکلید
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 مقدمه
س ایی من اب     تنن د، بهین ب   های اقتصادی در آن فعالیت می ها و شرتت در دنیای واقعی تب بنگا 

سایی مناب  مالی باعث حداتثر  هاست. بهینب ورین مسائل آن ها ای مهم مالی و وجهب بب سررسید بدهی

اس تااد   (  س رمایب ی ا ب دهی    ها برای وأمین م الی ونه ا ای ی ن منب   )     شجد. شرتت می تردن بایدهی 

ه ا در هه ت    برن د. نکت ب مه م ای ن اس ت ت ب ش رتت        ها را بکار م ی  تنند؛ بلکب ورتیبی ای آن نمی

ین ای مناب  مالی را انتخاب ترد  و چب میزان ای آن منب     دستیابی بب اهداف اصلی خجد، باید تدام

گی ری ای   ی و به ر  های مختلف وأمین مال را در ورتیب سرمایب خجد استااد  تنند. قطعاً شناسایی را 

و ر و تس ب من اف  بیش تر ب رای       ابزارهای مناس ب م الی، م دیریت را در اوخ ام وص میماح ص حی       

ها یاری خجاهد نمجد و استااد  بهینب ای مناب  مالی بب مدیران ای ن فرص ت را خجاه د داد و ا      شرتت

را مط ر  و   یاستدلالحاضر؛  مطالعباریش تلی شرتت و ثروح صاحبان سرمایب را افزایش دهند. 

 ب ا سررس ید   یه ا  یدهندگان احتمالاً ب ده  آن اعتبار یتند تب بر مبنا یم شیآیما یصجرح وجرب بب

را در  احی  م روب  ب ا مال   س ن یر دهن د و ا بتجانن د مروب اً     یم   زیگر احیهای مال ور را بب شرتت تجوا 

م ثثر و   احی  مال یه ا  خن ر ب ا اس تااد  ای    ام(. 2020، 1)سکین  ندیمجدد نما یابیاریش یقرارداد بده

 مالی اح ه ای   یابیم تب ش رتت  درمی یزیگر احیمال یبرا یعنجان شاخص نامطمئن بب یاویمال یایمزا

 یوجرب   یه ا  افت ب یه ا دارن د.    شرتت ریبا سا سبیمدح را در مقا تجوا  یای بده ینسبت بالاور زیگر

در  ییه ا  وابس تب  یاراو د داری  ناپا یاوی  مال یه ا  تی  های ب ا مجقع  دهند تب شرتت ینشان م نیهمچن

  .رن د یپذ یتجو ا  م    دیرس   ب ا س ر   یب ده  یش تر یبا احتم ا  ب  یاویمال  یمساعد اینظر شرا یتشجرها

های  مجاههب شرتت ،یبده یمجدد برا یها مذاتر  یتب فراوان آن استای  یحات یوجرب یها افتبی

وهب  یها برا بالاور آن یدر وقاضا نیدهد و ا یم شیها در وأمین اعتبار را افزا با شجک زیگر احیمال

 یب ده  یقرارداده ا  زیگر احیهای مال تب شرتت آن بجدای  یگذشتب حات یها افتبی نقد نقش دارد.

دارن د.   ق ب یمروب  باقیمت بب شکل شروط خ ا  و وث  ریتنند  غ و مااد محدود  یبا شرا یخصجص

م روب    ری  شروط و مااد غ ریسا یرودهندگان  اعتبار یدر رابطب با اوکا یمحدود یاما شجاهد وجرب

ه م در   یاب زار نظ ارو   نی  عن جان   ط جر معم ج  ب ب    وه جد دارد ت ب ب ب    یبده دیرس باقیمت مثل سر

اهتن اب ای  (. 2022، 2)ژی ن و همک اران    شجد بب تار گرفتب می یو هم خصجص یعمجم یقراردادها
 

1 Çekin 

2 Jin et al 
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 ی ت منظجر تاهش قابل فرد بب ینجادر ا. گیرد ینشایت م ها یاحدر قانجن مال یای خلأهای قانجن ، یاحمال

تار را در قالب درآم د   یروین ی. مثلاً درآمدها گردد یم یزگر یها خجد دنبا  را  یاح،پرداخت مال

 یم ثد  ، ی اح اهتن اب ای مال  دربرخجردارند.  یاحمال یبرا وری یینتب ای نرخ پا دهد ینشان م یبسرما

مب ادلاح خ جد را ب ا     یباش د، چرات ب او الزام اً وم ام    ندارد نگران احتما  افش ا ش دن    یلیدل یاویمال

با استااد  ای  ی. درواق ، عجامل اقتصادتند یو ثبت م شت یاددا ،آن البتب بب شکل غیرواقعی یاحهزئ

خجد  یاویمال یوا بده تنند یخجد ولاش م اقتصادی یماحدر وصم ینیو بایب یاحقانجن مال یها روینب

ظ اهر   ب ب  یتیفع ال  ی اح آنجا ت ب اهتن اب ای پرداخ ت مال   (. 2019، 1)گجلسن و تارا را تاهش دهند

اهتن اب ای   ، دیگ ر  عب ارح  اس ت . ب ب   ی د در مع ر  د  ی اوی ای ف رار مال  یشتررو ب است ، ایاین یقانجن

 یه ا  را  ی افتن و  یمقجلب بب بررس   یناست . ا یاویمال ینای قجان ینجع سجءاستااد  رسم ین ، یاحمال

 یخجد را بب نحج یلببب آن وس یانتب مثد شجد یمروب  م یاویمال انیندر قج حیاای پرداخت مال یزگر

ت اهش وعه داح    یو ب را  یق انجن  ، ی اوی اهتن اب مال  ین. بن ابرا ینن د  یتنار م یاحای افراد مشمج  مال

 ی اوی، ف رار مال  ی ا ، ام ا وقل ب    است  یقانجن یفاستااد  تامل ای ظرا یافرد با دور یدن قانجن  یاویمال

،  بب اعم ا  خ لاف ق انجن مانن د گ زارش غیرواقع ی درآم د و ف روش         یو مبادرح عمد انجنییرقغ

مقابل ب ب ا ه ر دو     ی ت قابل یدبا ی،آرمان ی در شرا یاویها است . نظام مال اظهارنامب یمتسجراح و ونظ

ه ا و   (. ای طرفی؛ در دنیای واقعی تب بنگ ا  2019، 2)ارقا و همکاران  را داشتب باشد  یاوینجع فرار مال

ه ا ای   سایی مناب  مالی و وجهب بب سررسید بدهی تنند، بهینب های اقتصادی در آن فعالیت می شرتت

ه ا   شجد. ش رتت  می سایی مناب  مالی باعث حداتثر تردن بایدهی  هاست. بهینب ورین مسائل آن مهم

ها را بکار  تنند؛ بلکب ورتیبی ای آن ( استااد  نمی سرمایب یا بدهی برای وأمین مالی ونها ای ین منب  )

ی ن   ها در ههت دستیابی بب اهداف اصلی خجد، باید ت دام  برند. نکتب مهم این است تب شرتت می

ای مناب  مالی را انتخاب ترد  و چب میزان ای آن منب  را در ورتیب سرمایب خجد استااد  تنند. قطع اً  

گیری ای ابزارهای مناسب م الی، م دیریت را در اوخ ام     ای مختلف وأمین مالی و بهر ه شناسایی را 

ها یاری خجاهد نمجد و استااد  بهینب ای من اب    ور و تسب مناف  بیشتر برای شرتت وصمیماح صحی 

مالی بب مدیران این فرصت را خجاهد داد وا اریش تلی شرتت و ثروح صاحبان سرمایب را افزایش 

آن  یتن د ت ب ب ر مبن ا     یم   شیآیم ا  یص جرح وجرب    را مطر  و بب یاستدلالحاضر؛  العبمطدهند. 
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دهن د و ا    یم   زی  گر احی  ه ای مال  ور را بب شرتت تجوا  با سررسید یها یدهندگان احتمالاً بده اعتبار

(. 2020، 1)س کین   ندیمجدد نما یابیاریش یرا در قرارداد بده احیمروب  با مال سنیر بتجانند مروباً

 احی  مال یب را  یعن جان شاخص    ن امطمئن ب ب   یاوی  مال یای  مثثر و مزا احیمال یها نرخبا استااد  ای  ام

با  سبیمدح را در مقا تجوا  یای بده ینسبت بالاور زیگر مالیاحهای  یابیم تب شرتت درمی یزیگر

 یه ا  تی  ه ای ب ا مجقع   دهن د ت ب ش رتت    ینشان م نیهمچن یوجرب یها افتبیها دارند.  شرتت ریسا

 یش تر یب ا احتم ا  ب   یاویمال  یمساعد اینظر شرا یدر تشجرها ییها وابستب یاراو د داریناپا یاویمال

 یه ا  م ذاتر   یت ب فراوان    آن ب جد ای  یح ات  یوجرب   یها افتبی  .رندیپذ یتجوا  م دیرس با سر یبده

ده د   یم شیافزاها در وأمین اعتبار را  با شجک زیگر احیهای مال مجاههب شرتت ،یبده یمجدد برا

ت ب   آن ب جد ای  یگذش تب ح ات   یه ا  افت ب ی وهب نقد نق ش دارد.  یها برا بالاور آن یدر وقاضا نیو ا

م روب    ری  تنن د  غ  و مااد مح دود   یبا شرا یخصجص یبده یقراردادها زیگر احیهای مال شرتت

 یک ا در رابط ب ب ا او   یمح دود  یدارن د. ام ا ش جاهد وجرب      ق ب یباقیمت بب شکل شروط خا  و وث

وه جد دارد ت ب    یب ده  دیرس   مروب  باقیمت مث ل س ر   ریشروط و مااد غ ریسا یدهندگان رو اعتبار

بب ت ار گرفت ب    یو هم خصجص یعمجم یهم در قراردادها یابزار نظارو نیعنجان  طجر معمج  بب بب

ص جرح وحلی ل    (. بر این اساس ه دف پ ژوهش حاض ر،  ب ب    2024، و همکاران نی)تمرالد  شجد می

اهتن اب   ک رد یب ا وجه ب ب ب رو    ؛یهای درمان د  م ال   در شرتت تیو ساختار مالک یاهرم مالاروباط 

 گردد. وعریف می  یو وعهد ینقد  یاویمال

 مبانی نظری پژوهش 

مط ر    ی ت مالک ییه ای ب ا ه دا    در م جرد ش رتت   یشترب یاوی،بحث اهتناب مال رسد یبب نظر م

 ی ا و  گری زی  یس ن ش دن و ر  یم ب ب ب خ اطر وه جد احتم ا  تش ف و هر      یقیافراد حق یراباشد، ی

ژی ن و  ) ش جند  یم   ی اوی ف رار و اهتن اب مال   ی ر تمت ر درگ  ی،اهتم اع  یابمثل وظ یدرون های یز انگ

ب ب   یرانطجر معمج ، سهامداران انتظار دارن د ت ب م د    ها، بب شرتت یردر سا ی(، ول2022 همکاران،

 یاحتم ال  ه ای  یحاصل ای تاهش ب ده  یتب مناف  اضاف یخجد باشند و وا مادام یدنبا  مناف  شخص

و اهتناب  یاویمال های یها باشد، بب دنبا  تاهش بده آن یمجرد انتظار برا یاضاف های ینبای هز یشترب

باش د و ممک ن    ین دگی ب نمامسئل بیای نظر یانعکاس وجاند یم یاویاهتناب مال نابراین،باشند. ب یاویمال

 

1 Çekin 



  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهات ینشر 67

یاجتماع یبحران ها تیریمد  

ای  یک ی  ین،را دنب ا  تن د. بن ابرا    یرم د  یش جد ت ب من اف  شخص      ی اوی مال یماحاست منجر بب وصم

اس ت و ا    یتنترل   ه ای  ی ز  ه ا و انگ  روش ی افتن  ،م دیر   سهامداران و هیئ ت  یرو یشپ یها چالش

معتقدن د   ی ز ( ن2007) لاخا  و همکاران(. 2020، ینرا بب حداقل برسانند )سک یگیندنما های ینبهز

را تب  یترد  و معاملاو ور یچید خجد هستند، ساختار شرتت را پ یتب بب دنبا  مناف  شخص یرانیمد

من اب  ش رتت را در هه ت من اف       ی   طر ی ن و ای ا دهن د  یانج ام م    ش جد،  یم یاحباعث تاهش مال

نظارح  یشباعث افزا یقج یاویها معتقدند تب وهجد مأمجران مال گیرند. آن خجد بب تار می یشخص

 آنان  تب وجس  یگری. نکتب دشجد یها م شرتت یو تاهش سجءاستااد  ای مناب  داخل یرانبر تار مد

ها  شرتت یاویسط  اهتناب مال یها بر رو شرتت یو رهبر یتاست تب نحج  حاتم ینمطر  شد ا

.  ش جد  یم   ی اوی در س ط  اهتن اب مال   یشباع ث اف زا   یفض ع  یش رتت  ی ت اس ت. حاتم  وأثیرگذار

به ر  را   ی اوی س رر مال  ییمناف  نها یاوی،تب اهتناب مال هستند( معتقد 2024)    1تمرالدین و همکاران

 یوأثیرگذار باشد. ای سج یبمربجط بب ساختار سرما یماحوصم یو ممکن است بر رو دهد یتاهش م

ب  ب  داد  ش  جد، ش  رتت مجب  جر یصوش  خ ی  اویوجس    مقام  اح مال مالی  اویاگ  ر اهتن  اب  یگ  ر،د

و تاهش ث روح   یورود ینقد های یانتب باعث تاهش هر شجد یم یمبو هر یاضاف یها پرداخت

نح ج  محاس بب    ، ی اح دانست ت ب نق ش مال   یدبا(. 2024، و همکاران نی)تمرالد شجد یسهامداران م

ای  ی اح درآم د خ الص پ ز ای تس ر مال     ی ین و وع الیاحمحاسبب م یچگجنگ ، یاحدرآمد مشمج  مال

در  ینق ش مهم     وجان د  یمه م م    ی ن ت ب ا  باش د  یه ای ب زرم م     در ش رتت  یرانم د  یها دغدغب

و  یاقتصاد یماحشرتت و اوخام وصم یبعد های گذاری یبمنظجر سرما بب  یمتااوو های گیری یموصم

حدود اطلاع اح درب ار  رفت ار     یماح بر مبنایوصم ینا ، یدنما یااسایمان ا یرا برا یناستراوژ یحت

 یس ن و ر ینانو عدم اطم یناناطم ی در شرا  یو اقتصاد یمال های یر. رفتار متغ است یمال های یرمتغ

ب رای   ی؛(. ای طرف  2020)بارن ت و همک اران ،    تن د  یرا طل ب م    ه ا  گیری یمای وصم یانجاع مختلا

ه ا ب ب دو بخ ش     تنندگان واکین بدهی گذاران، بستانکاران، اعتباردهندگان و سایر استااد  سرمایب

عملکرد شرتت ای    ووحلیل و مقایسب ها برای وجزیب غیر هاری اهمیت ییادی دارد. ییرا آنهاری و 

ه  ای  بین  ی هری  ان نق  دی آو  ی در م  د   در گ  ردش و پ  یش  ه  ای ه  اری و ماه  جم س  رمایب  ثب  ت

هه ت اس ت ت ب     ه ای بلندم دح ایای ن    تنند. علت بااهمیت بجدن ب دهی  گذاری استااد  می سرمایب
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  یو تعهد ینقد  یاتیاجتناب مال کردیبا توجه به رو ؛یدرمانده مال یها در شرکت تیو ساختار مالک یاهرم مال

ای مس تقیم   گذاری در سهام شرتت رابط ب  ق صاحبان سهام با ریسن سرمایبها بب حقج نسبت بدهی

گ ذاری در س هام اس ت. حس ابداران ب ب       دارد. بالا بجدن این نسبت بب معنی پر ریسن بجدن سرمایب

مدح و بلندم دح   را در دو گرو  تجوا  ها هیای مناسب بد دنبا  معیارهایی هستند وا بتجانند بب شیج 

گیرندگان نیز بتجانن د وجان ایی ش رتت را در و أمین نیایه ای ه اری و        نین وصمیمقرار دهند و همچ

ح ا    (.2022، و ملین دا  یل ی ب)بینی هریان نقدی آوی را برآورد تنند  میزان ریسن مجهجد در پیش

اهتن اب   ک رد یب ا وجه ب ب ب رو    ؛یه ای درمان د  م ال    در شرتت تیو ساختار مالک یاهرم مال یلوحل

رو و ب ر اس اس ای ن مب انی      ده د. ایای ن   اهمیت و ضرورح خجد را نشان می  یوعهدو  ینقد  یاویمال

 وجان بب شر  ییر وبیین نمجد: های پژوهش حاضر را می نظری، فرضیب

 رابطب وهجد دارد. یو اهرم مال تیساختار مالک انیمهای درماند  مالی؛  در شرتت

و أثیر   یو اهرم مال تیبطب ساختار مالکبر را ینقد یاویمال اهتنابهای درماند  مالی؛  در شرتت

 دارد.

 یو اه رم م ال   تی  بر رابط ب س اختار مالک   یوعهد یاویمال اهتنابهای درماند  مالی؛  در شرتت

 وأثیر دارد.

 وجان مد  ماهجمی را بب شر   ییر وبیین نمجد. های مذتجر می با وجهب بب فرضیب

 . مد  ماهجمی پژوهش1شکل 
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 پیشینۀ پژوهش

 پیشینه داخلی 

 یقرارداد یاویو اهرم عمل یبرآورد یاویاهرم عمل ریوأث ی( بب بررس1404و همکاران ) یافلاطجن

پ ژوهش   جیپرداختن د. نت ا   ینه اد  تیمالک یتنندگ لینقش وعد دبری: باوأتیالزحمب حسابرس بر ح 

 یاوی  اه رم عمل  )مت أثر ای  یاوی  و رابطب معک جس اه رم عمل   یاهرم مال میای وهجد رابطب مستق یحات

الزحم ب   ب ر ح     یاث ر اه رم م ال    ینه اد  تی  ع لاو ، مالک  . بببجد حسابرسی الزحمب ( با ح یقرارداد

 حسابرس ی  الزحم ب  ب ر ح     یاوی  اث راح اه رم عمل   شیو مجه ب اف زا   دهد یرا تاهش م یحسابرس

و  یق رارداد  یاوی  اه رم عمل  نیب ر رابط ب ب     ینه اد  تی  مالک تنن دگی  لی. اگرچب، نقش وعدشجد یم

 یه ا  نق ش متا اوح اه رم    انگری  مجمجع ب در ها افتبی. شجد یرد م یحسابرس الزحمب ح با  یبرآورد

 .بجد یالزحمب حسابرس ح  نییدر وب یاویو عمل یمال

شد   رفتبیپذ یها شرتت یاعتبار یبند روبب ی( بب ارائب الگج1404و همکاران ) رلجیباشکج  اه 

روب ب   یمجلا ب رو  12 یرگ ذار یپرداختن د. واث  یبا استااد  ای مد  معادلاح ساختار بیدر بایار سرما

 خ جد،  یاعتب ار  تیبهبجد وضع یبرا بیشد  در بایار سرما رفتبیپذ یها نشان داد تب شرتت یاعتبار

و رش د   یش رتت و س جدآور   بیساختار سرما ، ینگینقد تیبب همب عجامل ای هملب وضع ستیبا یم

 داش تب باش ند.   یدسترس   ایی  م جرد ن  یسهجلت بب مناب  م ال  داشتب باشند وا بتجانند بب وجههاح لایم را

 یم ال  یو احتم ا  درمان دگ   یاوی  اهتن اب مال  نیرابط ب ب    ی( بب بررس  1401دلان و همکاران ) پاک

مجض جع   نی  ا انگریپژوهش ب نیا جیدر بجرس اوراق بهادار وهران پرداختند. نتا رفتبیهای پذ شرتت

شد   مثلاب بررسی نیدارند. اول یبر ورشکستگ یوأثیر معنادار یاویاست تب ابعاد مختلف اهتناب مال

. مثلاب باشد یم یرابطب معنادار با ورشکستگ یدارا یاوینرخ مثثر مال یعنی یاویاهتناب مال ٔ  دریمینب

درنهای ت مش خص ش د     اس ت.  یرابطب معنادار با ورشکستگ یدارا یاویمال زانیوااوح م یعنیدوم، 

 .باشد یم یرابطب معنادار با ورشکستگ یدارا یاویوااوح سجد مال

بر نجسان باید   و سرعت اصلا  ساختار سرمایب یاویوأثیر اهتناب مال ی( بب بررس1401فر ) ایران

س هامداران و   یب را  ینم جد ام روی ، مجض جع اساس      ی ان ب یاطلاع اح پرداخ ت. و   ی ای وجی یناش

 ی ن . ه دف ای ا باش د  یم   یبه ا و اص لا  س اختار س رما     ش رتت  ی اح اهتناب ای مال گذاران، یبسرما
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 ی ای وجی یبر نجسان باید  ناش و سرعت اصلا  ساختار سرمایب یاویوأثیر اهتناب مال یپژوهش، بررس

ب ر نجس ان    یوأثیر معکجس و معنادار یاویپژوهش نشان داد تب اهتناب مال یج. نتاباشد یاطلاعاح م

 معن اداری و  یموأثیر مستق یب،اصلا  ساختار سرما ین،اطلاعاح دارد. علاو  بر ا ی ای وجی یباید  ناش

  اطلاعاح دارد. ی ای وجی یبر نجسان باید  ناش

ه ای   ش رتت  یبب ر س اختار س رما    ی اوی و أثیر اهتن اب مال   ی( ب ب بررس   1400سعیدی گراغانی )

ب ر س اختار    یاویوأثیر اهتناب مال نتایج نشان داداخت. شد  در بجرس اوراق بهادار وهران پرد پذیرفتب

 یب مثبت و معنادار است.سرما

 ینش رتت ب ر رابط ب ب      ینه اد  ی ت تنن د  مالک  نقش وع دیل  ی( بب بررس1400) یمصلائ قادری

 ی اح، ای مال ییره ا  یه ا ب را   نمجد شرتت یانب یپرداخت. و یاویو اهتناب مال یسجد واقع یریتمد

در تاهش سجد  یگجناگجن سع یها منظجر بب روش ینو بد گیرند یم یشرا در پ یمتااوو یها روش

 ینده د ب    نش ان م ی   ی   وحق ی ن ا یجنت ا . دارند یپرداخت یاحمنظجر تاهش مال بب الیاحقبل ای تسر م

 یریتت ب م د   یمعن   ینوهجد دارد. بد یرابطب مثبت معنادار یاویو اهتناب مال یسجد واقع یریتمد

 ی ت مالک ا ت و جان گ  م ی  ین. همچن  شجد یها م شرتت یاحاهتناب ای مال یشزاباعث اف یسجد واقع

 ندارد.  یاویو اهتناب مال یسجد واقع یریتمد ینبر رابطب ب یریوأث ینهاد

 یبر نسبت بده یاویمدیر  و اهتناب مال وأثیر وخصص هیئت ی( بب بررس1400) یشاتر یمحمد

ه ا،   شرتت یو نسبت بده یبگیری در مجرد ساختار سرما نمجد وصمیم یانب یها پرداخت. و شرتت

در م جرد   یموص م  ورین یاویو ح  شرتت یرو یشمسائل پ ینور برانگیزورین و مشکل ای چالش یکی

ها دارد.  شرتت یبر نسبت بده یوأثیر منا یاوینشان داد تب اهتناب مال یجها است. نتا آن یادامب بقا

و نس بت   یاویاهتناب مال ینب یاروباط منا ،مدیر  هیئت یمال وخصصتب  مشخص شد ینا علاو  بر

 .تند یم یدها را وشد شرتت یبده

س هام؛ ب ا    م ت یق زشیر سنیبر ر تیریمد یها یژگیو ریوأث ی( بب بررس1399دلشاد و محقر )

 یعصب یها پژوهش نشان داد تب براساس شبکب یها افتبیپرداختند.  یداد  تاو یبر روش ها دیوأت

 نیش تر یبو  ان د  س هام داش تب   م ت یق زشی  معن ادار ب ر ر   یریو أث  تیریو ثب اح م د   ین  یب صرفاً تجو ب 

 ،یاهرم مال یرهایسهام مربجط بب متغ یمنا یچجلگ اریسهام براساس مع متیق زشیر رب یرگذاریوأث

ن ب اید   نجس ا  اریمع یو رقابت در بایار محصجلاح بجد  و برمبنا ینسبت اریش بایار بب اریش دفتر
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 یمنا   یباید  سهام اس ت. براس اس چ جلگ    سنیو ر هایینرخ باید  دارا ،یسهام مربجط بب اهرم مال

 یدارا یو نسبت اریش بایار بب اریش دفتر تیریمد ینیب باید  سهام، تجوب سنیر یرهایمتغ سهام؛

س هام، ن رخ    ب اید   س ن یر یرهاینجسان باید  سهام؛ متغ اریبجد  و براساس مع یرگذاریوأث نیشتریب

 مس عجدیان   ان د.  را داش تب  یرگذاریوأث نیشتریب یو نسبت اریش بایار بب اریش دفتر ها ییباید  دارا

با وجهب بب نق ش   یاویای با اهتناب مال های سرمایب گذاری دارایی قیمت ینرابطب ب ی( بب بررس1399)

 یر وه ران پرداخ ت. و  شد  در بجرس اوراق به ادا  های پذیرفتب سجد در شرتت یریتگر مد یلوعد

اس ت.   د ب ج  یو حس ابدار  یم ال  ی اح ادب ه ای  یای نگران   یک ی  ی اوی اهتن اب مال  ی ف نمجد وعر یانب

.  باش د  ینم   یاطلاع او  یایه ای ومام ن یپاسخگج یاویاهتناب مال یریگ اندای  یمجهجد برا یارهایمع

 ه ای  ی ت عن جان مجمجع ب اق داماح و فعال    بب یاوینسبت هام ، اهتناب مال یفوعر ینحا  در  بااین

 .  شجد یم یفوعر یاحشرتت ههت تاهش پرداخت مال

 پیشینب خارهی

 یاوی  بر اهتن اب مال  یحسابرس تبیتم زیوأثیر وخصص رئ ی( بب بررس2025باوجا  و همکاران )  

ه ا نش ان    یافتبداشت س اختار  انیب ها یافتبپرداختند.  تیساختار مالک کردینجظهجر با رو یدر بایارها

 یاویبر اهتناب مال یزیناچ میوأثیر مستق ،یبا وخصص حسابدار یحسابرس تبیتم یتب روسا دهد یم

ط جر خ ا ،    . ب ب تن د  یم   لیرابطب را وعد نیوجههی ا طجر قابل بب تیحا ، ساختار مالک دارند. بااین

 نیتب ا دهد یرا تاهش م یسجد واقع تیریمد ،یبا وخصص حسابدار یحسابرس تبیتم زیرئ نی

و  تیتب ساختار مالک دهد یمطالعب نشان م نیا ن،ی. علاو  بر ادهد یم شیرا افزا یاویامر اهتناب مال

 یه ا  ج یو ش   یاوی  مه ار اهتن اب مال   زانی  در مقابل غیر خانجادگی( بر م یشرتت )خانجادگ تیماه

 .گذارد یسجد وأثیر م تیریمد

پرداختند. ام ا   یاویو اهتناب مال بیرابطب ساختار سرما ی( بب بررس2024و همکاران ) تمرالدین 

ت ب   ینشان داد در واحدهای وجار جینتا نینشد. همچن افتیمذتجر  یرهایمتغ انیم یرابطب معنادار

بب  (2022) ندایو مل یلیب شجد. می د یوری د ضعیف یاویدارند، اهتناب مال یشتریسجد ب یگزارشگر

 ی اوی اهتن اب مال  تنن دگی  یلبا ومرتز بر نقش وع د  یتساختار مالک و یاهرم مال یاناروباط م یلوحل

 ،رابط ب وه جد دارد   یو اهرم مال یتساختار مالک ی پرداختند. آنان نتیجب گرفتند میانو وعهد ینقد
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ب ر   یوعه د  یاویمال و اهتناب وأثیر دارد یو اهرم مال یتبر رابطب ساختار مالک ینقد یاویاهتناب مال

 وأثیر دارد. یو اهرم مال یترابطب ساختار مالک

ب ا   یبو س اختار س رما   یم ال  یلاحس اختار وس ه   ی ان اروباط م یل( بب وحل2022) ژین و همکاران 

اروب اط   یافتن د پرداختن د. آن ان در   یو وعه د  ینق د  ی اوی اهتناب مال تنندگی یلومرتز بر نقش وعد

و أثیر   ینق د  ی اوی وه جد دارد، اهتن اب مال   یبر س رما و ساختا یمال یلاحساختار وسه یانم یمعنادار

 یوعه د  ی اوی دارد و اهتن اب مال  یبو س اختار س رما   یمال یلاحساختار وسه یانبر اروباط م داریمعنا

 دارد. یبو ساختار سرما یمال یلاحساختار وسه یانبر اروباط م یوأثیر معنادار

پرداختن د. ام ا    ی اوی و اهتن اب مال  ی ت رابطب ساختار مالک ی( بب بررس2020و همکاران ) بارنت 

ن رخ   ی زان ت ب ه ر چ ب م    یافتن د آن ان در  ینهمچن  نشد. یافتمذتجر  یرهایمتغ یانم یرابطب معنادار

ن یب   ،دیگ ر  عب اروی  . ب ب یابد یم یشافزا یزن یاویاهتناب مال یابد، یشافزا یخاره های گذاری یبسرما

  س کین  وه جد دارد.  یرابط ب مثب ت و معن ادار    ی اوی و اهتن اب مال  یخاره های گذاری یبنرخ سرما

پرداختن د.   ی اوی ب ر اهتن اب مال   یشرتت یتو حاتم یبساختار سرما یایتوأثیر ت ی(  بب بررس2020)

 یهس تند، دارا  یشرتت یتحاتم یایتت یسط  بالا یتب دارا یوجار یها در واحد یافتندآنان در

ت اهش   ی اوی اهتن اب مال  ، یبساختار س رما  یشفزابا ا ،دیگر عبارح هستند. بب یتمتر یاویاهتناب مال

 .یابد یم

و اهتن اب   یه ای خ اره   گ ذاری  ساختار س رمایب  یانرابطب م ی( بب  بررس2019و تارا ) گجلسن

 یاب د،  یشاف زا  یخ اره  ه ای  گ ذاری  یبنرخ س رما  یزانتب هر چب م یافتندپرداختند. آنان در یاویمال

و اهتن اب   یخ اره  های گذاری یبنرخ سرما ینب ،دیگر عباروی بب. یابد یم یشافزا یزن یاویاهتناب مال

 . وهجد دارد یرابطب مثبت و معنادار مالیاوی

در  یببا ساختار س رما  یبده یدو سررس یاویرابطب اهتناب مال ی( بب بررس2019و همکاران ) ارقا 

 ی اح نرخ مثثر مال ی ای طر یاویاهتناب مال یاوی،اهتناب مال ینتب ب یافتدر یها پرداخت. و شرتت

 دهایواح ؛دیگر عبارح وهجد دارد. بب یها، رابطب مثبت و معنادار بدهی یدو سررس ی،و نقد یوعهد

بلندم دح را وجرب ب    یدهایب ا سررس    یه ا  دارن د، ب دهی   ییب الا  ی اوی تب سط  اهتناب مال یوجار

  نمایند. می



  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهات ینشر 73

یاجتماع یبحران ها تیریمد  

گردی  د هرچن  د  ه  ای ص  جرح گرفت  ب در ح  جی  پیش  ینب پ  ژوهش؛ مح  ری ب  ا وجه  ب ب  ب بررس  ی

بر اهرم  تیساختار مالک ریوأث"، "شرتت یو اهرم مال تیساختار مالک نیرابطب ب"هایی نظیر  پژوهش

 ئ ت یه یه ا  یژگ  یو ریو اث  یبررس  "، "در بجرس اوراق بهادار وهران شد  رفتبیپذ یها شرتت یمال

در س ط    "تی  مالک و س اختار  بیساختار سرما نیرابطب ب"و  "یبر اهرم مال تیو ساختار مالک ر یمد

و  یو اهرم مال تیساختار مالک انیاروباط م تشجر صجرح گرفتب؛ اما پژوهش حاضر بب لحاظ وحلیل

 ی دارای هنبب نجآوری است.و وعهد ینقد یاویتنندگی اهتناب مال اثر وعدیل لیوحل نیهمچن

 ی پژوهششناس روش

و با استااد   یاست تب طر  آن ای نجع وجرب یهمبستگ -یایروش پژوهش حاضر ای نجع وجص

 ر یچند متغ یخط جنیپژوهش، ای رگرس یها بیمنظجر آیمجن فرض است. بب یدادیرو پز کردیای رو

ش د  اس ت ت ب ب ا      ب جد ، اس تااد    یو یمان یمقطع یها یای سر یبیپانل و ورت یها بر داد  یتب مبتن

 .پرداید یوابستب م ریمستقل بر متغ ریوأثیر متغ یررسبب ب یسنج و اقتصاد یآمار یها ای روش  استااد

مجردنی ای   یه ا  ش د  و اطلاع اح و داد    استااد  یا اطلاعاح ای روش تتابخانب یآور هم  یبرا

های مجه جد در هامع ب    شرتت یمال یها مطالعب صجرح  یپژوهش، ای طر یها بیههت اثباح فرض

 ینترنت  یا تیو س ا  یه ای اطلاع او    های م الی من درد در بان ن    شد  و ای صجرح گردآوری یآمار

 شد  است. سایمان بجرس اوراق بهادار وهران استخراد

 باشد. روش وجصیف و وجزیب وحلیل اطلاعاح نیز بب شر  ییر می

 بر اساس یرهامتغ یتوضع یعمجم یشو نما یعمجم یتوضع ی)ههت بررس یایانجام آمار وجص

 (.یپراتندگ یها شاخص

 (.ها یبمد  آیمجن فرض ینرما  بجدن هملاح خطا یآیمجن هارک برا )بررس

 (.یانزولجرانز و عامل وجرم وار یها آیمجن نبجد هم خطی )بر اساس شاخص

 (.یتبا استااد  ای آیمجن وا ها یانزوار یهمسان یبررس ی)برا یناهمسان یانزآیمجن نبجد وار

 (. یقیولا یها در برابر داد  ییوابلج یها انتخاب داد  یسبرر یآیمجن چاو )برا

 (.یانتخاب روش اثراح ثابت در برابر اثراح وصادف یبررس یآیمجن هاسمن )برا

 .Eviewsافزار  با استااد  ای نرم  یر چند متغ یجنانجام رگرس
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 انعکاس داد:وجان مد  وحلیلی پژوهش را بب شر  ییر  شد ؛ می های ودوین بر اساس فرضیب

 
 وبیین شد  است. 1اختصار در هدو   در ادامب؛ شیج  سنجش عملیاوی متغیرهای پژوهش، بب

 . شیج  ارییابی متغیرها1هدو  

 متغیرنحوه سنجش  نو  علامت نام متغیر

 وابسته LEV اهرم مالی
 ها کل بدهی

 ها کل دارایی

 مستقل OWN ساختار مالکیت
 مدیره ترکی  هیئتتعداد افراد غیرموظف در 

 مدیره تعداد کل اعضای هیئت

 تعدیلگر ETR اجتناب مالیاتی نقدی
 شده مالیات نقدی پرداخت

 سود )زیان( قبل از مالیات

اجتناب مالیاتی 

 تعهدی
CETR تعدیلگر 

 مالیات ابرازی

 سود )زیان( قبل از مالیات

 کنترلی ROA ها بازده دارایی
 سود )زیان( خالص

 ها کل دارایی

 کنترلی SIZE اندازه شرکت
مانده ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت در  طبیعی لگاریتم

 پایان سال.

 کنترلی LOSS گزارش زیان
اگر شرکت در هرسال زیان خالص گزارش کرده باشد، امتیاز یک 

 و در غیر این صورت امتیاز صفر مبنای محاسبات خواهد بود.

 کنترلی FA های ثابت دارایی
 های ثابت دارایی

 ها کل دارایی

شده است.  ( آلتمن استفادهZ-'Scoreهای نمونه، از مدل ممیزی چندگانه ) بینی درماندگی مالی شرکت جهت پیش

ها در  بندی نیوتون در خصوص مراحل درماندگی شرکت دلیل استفاده از مدل م کور؛ استفاده از مدل طبقه

اند همانند مدل م کور، احتمال  های دیگر، نتوانسته یک از مدل دیگر؛ هیچ عبارت باشد. به های پژوهش می فرضیه

ها را به سه ناحیه درماندگی بسیار کم، ناحیه درماندگی مالی و ناحیه درماندگی مالی بسیار  درماندگی مالی شرکت

 گردد: ( آلتمن به شرح زیر تبیین میZ-'Scoreبندی نمایند مدل ) بالا طبقه

1 2 3 5' 0.717 0.847 3.107 0.998X X X XZ     

0 1 2

0 1 2 3 4

5 6

1:

2 3: *

*

it it it

it it

it
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  
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 متغیرنحوه سنجش  نو  علامت نام متغیر

 
 بر این اساس، چنانچه:

Z-'Score < 1.33 ،احتمال درماندگی، بسیار بالا : 

Z-'Score < 2.9 > 1.33ناحیه درماندگی مالی و : 

Z-'Score > 2.9 (.2024، و همکاران انگیژباشد ): احتمال درماندگی، بسیار کم می 

 (2022و ملیندا ) یلیبمنب : 

 یشد  در بجرس اوراق بهادار وهران ای ابتدا های پذیرفتب پژوهش، شرتت نیدر ا یآمارهامعب 

مطل جب ای   یحصج  ب ب نمجن ب آم ار    ی. براباشد یبب مدح د  سا  م 1402سا   انیوا پا 1393سا  

 شد  است:  وعدیل ریی یها تیبا استااد  ای محدود یشد  و هامعب آمار استااد  یروش غربالگر

 شیج  انتخاب نمجنب آماری. 2هدو  

 نمونه شرح

 498 1402شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدا تا پایان سال  های پ یرفته کل شرکت

 (80) عدم منتهی شدن سال مالی منتهی به پایان اسفندماه هرسال.

 (78) ساله در بورس. عدم عضویت ده

 (68) عدم ارائه اطلاعات مالی کافی.

 (83) مالی.تغییر سال 

 (79) . گری، بیمه و هلدینگ های بانک و مؤسسات اعتباری، واسطه فعالیت در حوزه

 (46) هایی که  در محدوده ورشکستگی مالی قرار داشتند. شرکت

 64 گیری به روش غربالگری: های موردبررسی، پس از انجام نمونه کل شرکت
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 های پژوهش  یافته

 پژوهش  یها ریمتغ یایآمار وجص

 شد  است. نشان داد  3پژوهش در هدو   یها ریمتغ یایآمار وجص

 
 پژوهش یها ریمتغ یایآمار وجص. 3هدو  

 مشاهدات معیار انحراف کمترین بیشترین میانه میانگین نماد متغیر

 LEV 0.638 0.675 0.878 0.410 0.241 640 اهرم مالی

 OWN 0.206 0.549 0.599 0.126 0.976 640 ساختار مالکیت

 ETR  0.254 0.245 0.801 0.115 0.683 640 اجتناب مالیاتی نقدی

 CETR 0.202 0.353 0.399 0.126 1.113 640 اجتناب مالیاتی تعهدی

 ROA 0.209 0.246 1.197 0.099- 0.745 640 ها نرخ بازده دارایی

 SIZE 15.728 16.025 21.243 10.078 0.251 640 اندازه شرکت

 LOSS 0.265 0.000 1.000 0.000 0.115 640 گزارش زیان

 FA 0.257 0.286 0.753  0.115 0.795 640 های ثابت دارایی

 پژوهش  یها بیفرض یهملاح خطا یآمار  یآیمجن نرما  بجدن وجی
 یاف زار  ن رم   یب را در مح    -ه ا ای آیم جن ه ارک     نرما  بجدن داد  یبررس یمنظجر، برا نیبد

 شد  است. نشان داد  4نتایج در هدو  و شد   استااد  جییجیا
 وابستب پژوهش یها  ریآیمجن نرما  بجدن متغ. 4هدو  

 احتمال آماره جارک برا آماره جارک برا نماد نام متغیر

   اول جملات خطای فرضیه

RESIDUAL 

241.265 0.065 

و  دوم جملات خطای فرضیه

 سوم
203.254 0.081 

و جان   می باشد، ی%  م5 یای سط  خطا شتربی برا، –با وجهب بب آنکب مقدار احتما  آمار  هارک 
 هستند.نرما    یوجی یپژوهش، دارا یها بیفرض یگرفت هملاح خطا جبینت
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  پژوهش یرهایمتغ انیهم خطی م یبررس

چنانچ ب   ش د  اس ت.   نش ان داد   5در ه دو    پ ژوهش  یره ا یمتغ انی  هم خطی م یبررسنتایج 
در آن  رد،ی  و ا پ نج ق رار نگ    نی  در ب ای     انزیمقدار عامل وجرم وار ای 2/0ور ای  تجچن ولرانز

 گرفت هم خطی محتمل است. جبیوجان نت صجرح 
 پژوهش یرهایمتغ انیهم خطی م یبررس. نتایج 5هدو  

 های هم خطی آماره متغیر

 (VIF) عامل تورم واریانس تلرانس نماد نام متغیر

 OWN 0.414 2.415 ساختار مالکیت

 ETR 0.423 2.364 اجتناب مالیاتی نقدی

 CETR 0.407 2.457 اجتناب مالیاتی تعهدی

 ROA 0.452 2.212 ها نرخ بازده دارایی

 SIZE 0.443 2.257 اندازه شرکت

 LOSS 0.471 2.123 گزارش زیان

 FA 0.410 2.439 های ثابت دارایی

 انزی  بجد  و مقدار عامل وجرم وار 2/0ای  شتریب ها، ریولرانز در همب متغ با وجهب بب آنکب مقدار

 مذتجر، هم خطی وهجد ندارد. یها ریمتغ انیگرفت تب م جبیوجان نت تمتر ای پنج قرار دارد، لذا می

 یناهمسان انزیآیمجن وار

آی د ت ب ف ر      مشکل ب ب وه جد م ی    نیا یهنگام ر ،یچند متغ یهای خط رگرسیجن لیوحل در

 انزی  وار انی  منطب   نباش د. وه جد رابط ب م     تی  هملاح خط ا، ب ا واقع   انزیوار یوساو نیتلاس

 انزی  وار یاس ت ت ب ف ر  وس او     یای ع جامل  یکیمستقل، ونها  یرهایای متغ یکیهملاح خطا و 

ای آیم جن   یناهمس ان  انزی  وار صیوش خ  ینماید. در پژوهش حاضر، برا هملاح خطا را نقض می

 شد  است.  بیان 6در هدو   جیشد  است و نتا استااد   تیوا

 نتایج بررسی واریانز ناهمسانی .6هدو  
 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 وایت
 0.0728 (4،414) 4.197 اول 

 0.0811 (4،318) 4.214 دوم و سوم
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 05/0 یای سط  خطا شتریای آن است مقدار احتما  آیمجن مذتجر، ب یآمد  حات دست بب جینتا

بجد  و ملاحظب ش د ت ب مش کل ناهمس انی واری انز وه جد        انزیوار یای همسان یاست، لذا حات

 ندارد.

 لیمر و هاسمن Fآزمون 

شد  است. در  های پژوهش، بب انتخاب الگجی رگرسیجنی مناسب پرداختب  قبل ای آیمجن فرضیب

ه ای   ه ای ولایق ی در براب ر داد     لیمر، بب انتخاب الگجی داد  Fمرحلب نخست، با استااد  ای آیمجن 

 شد  است.  نشان داد  7شد  است. نتیجب آیمجن مذتجر در هدو   وابلجیی پرداختب

 های پژوهش های ولایقی در فرضیب های وابلجیی در مقابل داد  خاب الگجی داد انت. 7هدو  

ن     ام 

 آیمجن
 فرضیب

آم   ار  

 آیمجن

دره    ب 

 آیادی

احتما  آمار  

 آیمجن

F 
 مریل

 او  
44.18

4 

(

122،485) 
0.0000 

دوم و 

 سجم
4.283 

(

122،485) 
0.0000 

باش د.   م ی  %5لیمر، تمتر ای سط  خط ای   Fهای هدو  فجق، مقدار احتما  آمار   بر طب  داد 

ب ب دلی ل    باش د.  های وابلجیی م ی  ، استااد  ای روش داد  های پژوهش لذا الگجی مناسب برای فرضیب

منظجر انتخ اب الگ جی اث راح ثاب ت در      های ولایقی، بب های وابلجیی در برابر داد  انتخاب مد  داد 

شد  است.  های ورتیبی، ای آیمجن هاسمن استااد  برابر الگجی وصادفی، ههت انجام رگرسیجن داد 

 شد  است.  نشان داد  8نتیجب آیمجن مذتجر در هدو  

 های پژوهش انتخاب الگجی اثراح ثابت در مقابل اثراح وصادفی در فرضیب .8هدو  
 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 هاسمن
 0.0000 5 52.003 اول 

 0.0000 5 50.345 دوم و سوم
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% 5گجنب تب مشخص است، مقدار احتما  آمار  آیم جن هاس من تمت ر ای س ط  خط ای       همان

ه ای پ ژوهش وأیی د     باشد. لذا استااد  ای الگجی ثابت در برابر الگجی اثراح وصادفی در فرض یب  می

 گردد. می

 اول آزمون فرضیه 

  شد  است. داد نشان   9پژوهش در هدو  او  بررسی فرضیب 
 او  پژوهش  بیفرض یبررس جینتا . 9هدو  

 ها آماره

 متغیرها
 نماد

ضرای  

 رگرسیونی
 tاحتمال آماره  tمقدار آماره 

 C 5.972 0.769 0.4601 مقدار ثابت

 OWN 8.207- 2.575- 0.0121 ساختار مالکیت

 ROA 5.560 20.153 0.0000 ها نرخ بازده دارایی

 SIZE 10.872 4.360 0.0000 اندازه شرکت

 LOSS 10.088 0.380 0.7235 گزارش زیان

 FA 9.260 1.359 0.1869 های ثابت دارایی

 ضری  تعیین
ضری  تعیین 

 شده تعدیل

دوربین 

 واتسون
 Fاحتمال آماره  Fآماره 

0.598 0.523 2.011 20.469 0.0000 

و  یرابطب منا   یو اهرم مال تیساختار مالک انیم یابیم تب بر اساس مندرهاح هدو  فجق درمی

 اًی  و ثان منا ی ،  (-8.207مربجط ب )  ری  متغ یجنیرگرس بیاولاً علامت ضر رایوهجد دارد. ی یمعنادار

او  پ ژوهش در   بی% اس ت. ل ذا فرض    5 ی(، تمتر ای سط  خطا0.0121آن ) tمقدار احتما  آمار  

 راحیی  % وغ52ش د  م د ، ح دود     وعدیل نییوع بی. بر اساس ضرگردد یم دیی% وأ95 نانیسط  اطم

ش د  ب جد، قاب ل     بین ی  ت ب در م د  م ذتجر پ یش     یحیوجض   یرهایمتغ راحییوابستب، وجس  وغ  ریمتغ

 واوس جن  – نیپ ژوهش ای آیم جن دورب     یه ا  ری  متغ انیخجدهمبستگی م یبررس یاست. برا  یوجض

 نی  تنن د  ا  ق رار دارد، بی ان   5/2و ا  5/1 نبی( در بای  به2.011چجن مقدار آن ) بت است شد  استااد 

 ینب جد ؛ دارا  یوأثیرگ ذاری ه د   یهم لاح خط ا دارا   انزی  وار نیب   یمطلب است تب همبس تگ 

معن ادار   یمنظ جر بررس    . ب ب گ ردد  یرد م   رها،یمتغ انیم یاستقلا  بجد  و فر  وهجد خجدهمبستگ
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  یو تعهد ینقد  یاتیاجتناب مال کردیبا توجه به رو ؛یدرمانده مال یها در شرکت تیو ساختار مالک یاهرم مال

(، تمتر ای سط  0.0000شد و چجن احتما  آمار  آیمجن مذتجر ) ستااد ا Fبجدن مد ، ای آیمجن 

 تی  تل ؛دیگ ر  عب ارح  ب ب  گ ردد؛  یم دییبرایش شد  وأ یجنیمعنادار بجدن رگرس باشد، ی% م5 یخطا

 اعتماد است. قابل ،یصجرح خط بب جنیرگرس

  های دوم و سوم آزمون فرضیه

  شد  است. اد نشان د  10پژوهش در هدو  دوم و سجم های  بررسی فرضیب
 دوم و سجم پژوهش یها بیفرض یبررس جینتا . 10هدو  

 ها آماره

 متغیرها
 نماد

ضرای  

 رگرسیونی
مقدار آماره 

t 
 tاحتمال آماره 

 C 6.206 0.799 0.4781 مقدار ثابت

 OWN 1.075- 3.314- 0.0125 ساختار مالکیت

 ETR 2.331 0.982 0.3755 اجتناب مالیاتی نقدی

 CETR 3.322 0.768 0.4971 مالیاتی تعهدیاجتناب 

 اجتناب و تیساختار مالکتعامل 

 ینقد یاتیمال
OWNETR 1.194 0.367 0.7724 

 اجتناب و تیساختار مالکتعامل 

 تعهدی یاتیمال
OWNCETR 7.773 3.197 0.0098 

 ROA 1.144 1.009 0.3616 ها نرخ بازده دارایی

 SIZE 10.799 0.952 0.3412 اندازه شرکت

 LOSS 1.876 2.607 0.0094 گزارش زیان

 FA 0.009- 1.200- 0.2303 های ثابت دارایی

 Fاحتمال آماره  Fآماره  دوربین واتسون شده ضری  تعیین تعدیل ضری  تعیین

0.701 0.670 1.999 31.941 0.0000 

 تی  بر رابطب ساختار مالک ینقد یاویاهتناب مال  یابیم تب بر اساس مندرهاح هدو  فجق درمی

،  (1.194مربجط ب )  ری  متغ یجنیرگرس   بیاولاً علام ت ض ر   رای  ندارد. ی یوأثیر معنادار یو اهرم مال

دوم  بی% اس ت. ل ذا فرض    5 یای سط  خط ا  شتری(، ب0.7724آن ) tمقدار احتما  آمار   اًیمثبت و ثان

و  تی  ب ر رابط ب س اختار مالک    یوعه د  یاویمال اهتناب .گردد ی% رد م95 نانیپژوهش در سط  اطم

، مثبت و  (7.773مربجطب ) ریمتغ یجنیرگرس بیاولاً علامت ضر رایدارد. ی  یوأثیر معنادار یاهرم مال
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س جم پ ژوهش    بی% است. لذا فرض5 ی(، تمتر ای سط  خطا0.0098آن ) tمقدار احتما  آمار   اًیثان

 راحیی% وغ67شد  مد ، حدود  وعدیل نییوع بی. بر اساس ضرگردد یم دیی% وأ95 نانیدر سط  اطم

ش د  ب جد، قاب ل     بین ی  ت ب در م د  م ذتجر پ یش     یحیوجض   یرهایمتغ راحییوابستب، وجس  وغ  ریمتغ

 واوس جن  – نیپ ژوهش ای آیم جن دورب     یه ا  ری  متغ انیخجدهمبستگی م یبررس یاست. برا  یوجض

 نی  تنن د  ا  ق رار دارد، بی ان   5/2و ا  5/1 نبی( در بای  به1.999 است تب چجن مقدار آن ) شد  استااد 

 ینب جد ؛ دارا  یوأثیرگ ذاری ه د   یهم لاح خط ا دارا   انزی  وار نیب   یمطلب است تب همبس تگ 

معن ادار   یمنظ جر بررس    . ب ب گ ردد  یرد م   رها،یمتغ انیم یاستقلا  بجد  و فر  وهجد خجدهمبستگ

(، تمتر ای سط  0.0000تجر )استااد  شد و چجن احتما  آمار  آیمجن مذ Fآیمجن  ایبجدن مد ، 

 تی  تل ؛دیگ ر  عب ارح  ب ب  گ ردد؛  یم دییبرایش شد  وأ یجنیمعنادار بجدن رگرس باشد، ی% م5 یخطا

ی دی  را ب ا اع داد تل   یینه ا  نیمد  شماودر نهایت؛ اعتماد است.  قابل ،یصجرح خط بب جنیرگرس

 وعریف میکنیم:

 
 . مد  نهایی پژوهش2شکل 

  ها شنهادیپی و ریگ جهینت

آیم جن   ت؛ی  و س اختار مالک  یاه رم م ال  نظر بب اهمیت این مجضجع؛ پژوهش حاضر بب بررسی  

پرداخ ت. در راس تای حص ج  ب ب اه داف       (یو وعه د  ی)نقد یاویتنندگی اهتناب مال نقش وعدیل
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  یو تعهد ینقد  یاتیاجتناب مال کردیبا توجه به رو ؛یدرمانده مال یها در شرکت تیو ساختار مالک یاهرم مال

عن جان هامع ب آم اری انتخ اب،      ش رتت ب ب   110شد ؛ وعداد  پژوهش و پاسخی برای سثالاح طر 

و  تی  س اختار مالک  انی  م تب نتایج نشان داد  ها پرداختیم لایم استخراد و بب آیمجن فرضیبهای  داد 

و  تی  ب ر رابط ب س اختار مالک    ینق د  یاویوهجد دارد، اهتناب مال یو معنادار یرابطب منا یاهرم مال

 و أثیر دارد.  یو اه رم م ال   تیبر رابطب ساختار مالک یوعهد یاویوأثیر نداشتب و اهتناب مال یاهرم مال

س عیدی گراغ انی   درنهایت و بر اساس نتایج حاص لب دری افتیم ت ب ای ن نت ایج در انطب اق ب ا نت ایج         

و  بارن ت و در وض اد ب ا نت ایج    ( 2024و همکاران ) نیتمرالد و (2022و همکاران ) نیژ  ،(1400)

 باشد. می (1400) یشاتر یمحمدو ( 2020همکاران )

ورین عجامل م ثثر در وض عیف و ع دم اثربخش ی      یکی ای مهمت وجان بیان داش بر این اساس می

ونه ایی ب ب    های مالیاوی، پیچیدگی و ابهام در قجانین و مقرراح مالیاوی است. ای ن مس ئلب ب ب    سیاست

منظجر وضمین اثربخشی دستگا  مالی اوی   تند. بب های مالیاوی صدمب وارد می تارایی اهرایی سیاست

طجر هام  وعریف و وض مین ش جد. ب رای     قرراح مالیاوی و حسابداری ببدر قدم او  باید قجانین و م

های  نامب القجانین تشجری و آیین ها و قجانین هدید باید مججیهای هدید اخذ شجد وا در مجم  رویب

. اس ت  وابس تب  حس ابداری  نجین استانداردهای بب شدح بب مالیاوی قجانین وغییراح. شجد ثبت مالیاوی

 ارائ ب ب مثدی ان در نگه داری دف اور و فاتتجره ا و چگ جنگی      ب مربجط مقرراح ایدب  دیگر عبارح بب

صجرح شااف وبیین شجد. درنهایت ب رای پی اد  ت ردن اص لاحاح بای د       ها بب سایمان مالیاوی، بب آن

 ها احیدر قانجن مال یای خلأهای قانجن ، احی. اهتناب ای مال  حمایت حاتمیت و آحاد مردم هلب شجد

 زی  گر یه ا  خ جد دنب ا  را    اح،یپرداخت مال تیمنظجر تاهش قابل فرد بب نجای. در اردیگ ینشایت م

 یو ر  نییتب ای نرخ پا دهد ینشان م بیتار را در قالب درآمد سرما یروین ی. مثلاً درآمدها گردد یم

ا شدن ندارد نگران احتما  افش یلیدل یاویمال یمثد ، احیبرخجردارند. در اهتناب ای مال احیمال یبرا

و  ش ت  اددای   ،آن البتب بب ش کل غیرواقع ی   احیمبادلاح خجد را با هزئ یباشد، چراتب او الزاماً ومام

 ماحیدر وصم ینیو بایب احیقانجن مال یها با استااد  ای روینب ی. درواق ، عجامل اقتصادتند یثبت م

. آنجا ت ب اهتن اب ای پرداخ ت     خجد را تاهش دهند یاویمال یوا بده تنند یخجد ولاش م یاقتصاد

اس  ت .  دی  در مع  ر  د یاوی  ای ف  رار مال ش  تریرو ب اس  ت ، ایای  ن یظ  اهر ق  انجن ب  ب یتیفع  ال احی  مال

مقجلب بب  نیاست . ا یاویمال نیای قجان ینجع سجءاستااد  رسم نی ، احیاهتناب ای مال ، دیگر عبارح بب

ب ب آن   انیتب مثد شجد یمروب  م یاویمال نیدر قجان احیرداخت مالای پ زیگر یها را  افتنیو  یبررس
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 یو برا یقانجن ، یاویاهتناب مال نی. بنابراینند یتنار م احیای افراد مشمج  مال یخجد را بب نحج لبیوس

 ای  ، اما وقل ب    است یقانجن فیاستااد  تامل ای ظرا ایفرد با دور یدن قانجن  یاویتاهش وعهداح مال

بب اعما  خلاف قانجن مانند گزارش غیرواقع ی درآم د و    یعمد درحو مبا یرقانجنیغ ،یاویفرار مال

مقابل ب ب ا    تی  قابل دیبا ،یآرمان  یدر شرا یاویها است . نظام مال اظهارنامب می، تسجراح و ونظ فروش

 یهای اقتصاد ا و شرتته تب بنگا  یواقع یایدر دن ؛ی. ای طرف  را داشتب باشد  یاویهر دو نجع فرار مال

و رین مس ائل    ای مه م  ه ا  یب ده  دیو وجه ب ب ب سررس     یمناب  مال یسای نبیبه تنند، یم تیالدر آن فع

 یو أمین م ال   یها برا . شرتتشجد یم  یباعث حداتثر تردن بایده یمناب  مال یسای نبیهاست. به آن

 نکت ب . برن د  یها را بک ار م    ای آن یبیبلکب ورت تنند؛ ی( استااد  نم یبده ای بیسرما منب  ) نیونها ای 

را  یین ای مناب  مال تدام دیخجد، با یبب اهداف اصل یابیها در ههت دست است تب شرتت نیمهم ا

 یها را  ییخجد استااد  تنند. قطعاً شناسا بیسرما بیای آن منب  را در ورت زانیانتخاب ترد  و چب م

 ماحیوص  مرا در اوخ  ام  تیریم  د ،یمناس  ب م  ال یابزاره  اای  یری  گ و به  ر  یمختل  ف و  أمین م  ال

ب ب   یای من اب  م ال   ن ب یخجاهد نمجد و اس تااد  به  یاریها  شرتت یبرا شتریو تسب مناف  ب ور  یصح

دهن د.   شیرا افزا بیشرتت و ثروح صاحبان سرما یفرصت را خجاهد داد وا اریش تل نیا رانیمد

آن  یت  ب ب  ر مبن  ا تن  د یم   شیآیم  ا یص  جرح وجرب   را مط  ر  و ب  ب یمطالع  ب حاض  ر؛ اس  تدلال

و ا   دهن د  یم   زی  گر احی  ه ای مال  ور را بب شرتت با سررسید تجوا  یها یاحتمالاً بده دهندگان تباراع

. م ا ب ا اس تااد  ای     ن د یمج دد نما  یابیاریش یرا در قرارداد بده احیمروب  با مال سنیبتجانند مروباً ر

ی ابیم   درم ی  یزی  رگ احیمال یبرا یعنجان شاخص نامطمئن بب یاویمال یایثر و مزامث احیمال یها نرخ

ه ا   ش رتت  ریب ا س ا   س ب یمدح را در مقا تجوا  یای بده ینسبت بالاور زیگر مالیاحهای  تب شرتت

و  داری  ناپا یاوی  مال یه ا  تی  های ب ا مجقع  تب شرتت دهند ینشان م نیهمچن یوجرب یها افتبیدارند. 

 دیرس   ب ا س ر   یبده یشتریبا احتما  ب یاویمال  یمساعد اینظر شرا یدر تشجرها ییها وابستب یدارا

 بر این اساس:  .رندیپذ یتجوا  م

 یاعض ا  ش تر یت ارگیری ب  ب ب   ی  ت ب ای طر  گ ردد  یم   شنهادیپ یهای وجار شرتت رانیبب مد  *

 را فراهم آورند. یتاهش اهرم مال یها نبییم ؛مدیر  هیئت بیغیرمجظف در ورت

 زانی  را ب ر اس اس م   یگذار بیهای هدف سرما تب شرتت گردد یم شنهادیپ گذاران بی* بب سرما

 یه ا  تی  بن دی نم جد  و انج ام فعال    روب ب  ؛م دیر   هیئ ت  بی  غیرمجظف در ورت یتارگیری اعضا بب



 

  

84 

  یو تعهد ینقد  یاتیاجتناب مال کردیبا توجه به رو ؛یدرمانده مال یها در شرکت تیو ساختار مالک یاهرم مال

 یاعض ا  رش ت یت ارگیری ب  اینظ ر ب ب   ییانجام دهند تب در سط  بالا ییرا در واحدها یگذار بیسرما

 است. یدر سط  نایل یگجنب واحدها اهرم مال در این رای؛ ی  مدیر  باشند هیئت بیغیرمجظف در ورت

ه ا و الزام اح    ت ب دس تجرالعمل   گ ردد  یم شنهادی* بب مراه  استاندارد گذاری سایمان بجرس پ

 . را فراهم آورند یاهرم مال  یلایم در ههت سنجش صح

و جان مجض جعاح یی ر را ب ب      اهمیت پ ژوهش حاض ر؛ م ی    در ههت روشن شدن ابعاد مختلف 

 محققین آوی پیشنهاد داد.

ب ا ومرت ز ب ر نق ش      تی  و س اختار مالک  یاهرم مال انیاروباط م نقش افشای اطلاعاح بر لیوحل

 مالیاوی.اهتناب  یتنندگ لیوعد

با ومرت ز   تیو ساختار مالک یاهرم مال انیاروباط م نقش ماهیت حقجق صاحبان سهام بر لیوحل

 مالیاوی.اهتناب  یتنندگ لیبر نقش وعد

ب ا ومرت ز ب ر     تی  و س اختار مالک  یاهرم مال انیاروباط م های اهتماعی بر نقش مسئجلیت لیوحل

 مالیاوی.اهتناب  یتنندگ لینقش وعد
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