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Abstract 

This study employs the meta-analysis approach to assess the predictive accuracy of 
artificial intelligence (AI) models against traditional logistic regression in bankruptcy 
forecasting and to evaluate the contribution of market-based variables. It addresses two 
primary research questions derived from apparent contradictions in the extant 
empirical literature: (1) Which methodological approach—AI or logistic regression—
provides superior predictive performance? (2) Does the incorporation of market 
variables enhance the accuracy of bankruptcy prediction models? A meta-analusis 
study identified relevant empirical studies published between 1990 and 2024. From 
this corpus, 573 effect sizes were extracted and analyzed using Comprehensive Meta-
Analysis (CMA) software to test the corresponding hypotheses. The results indicate 
that AI-based models demonstrate statistically significant superiority in predictive 
accuracy compared to regression-based models. Furthermore, the analysis confirms 
that model performance is positively associated with the inclusion of a more number of 
market predictive variables of the bankruptcy prediction model. These findings clarify 
methodological efficacy and underscore the value of market data in bankruptcy 
prediction. 
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 چکيده

و  یصااحاان باده   ی( برایحسابدار ای ی)بازار نیب شیپ یرهایو شناخت متغ یورشکستگ ینیب شیپ

 یلا یفراتحل ساه یپاووهش ماا  نیا دارد. هاد  ا  یخاص تیکه دارند اهم یصاحاان سهام هرکدام با اهداف

است  لیدر هفت مرحله فراتحل رهیو غ کیلجست ونیرگرس ،یشاکه عصا رینظ ییها مدل ینیب شیقدرت پ

ناو    ریا هاا، نظ  مادل  یهاا  یوگیها بر اساس و اجرا شده است؛ سپس تناقض یقال یدر مطالعات تجرب که

تحکام قارار  مورد آزماون اسا   یو فاصله داده تا ورشکستگ نیدوره تخم انیپا ،یابیکشور، نو  پنجره ارز

 دراسات کاه    یورشکساتگ  ینا یب شیدر پا  یتجربا  هاای ¬آزماون  هیا شامل کل یآمار  گرفته است. جامعه

ماالاه   30 یمنتشر شده اسات. پاس از غرباالگر    2024تا  1980 یها سال نیگذشته ب یعلم یها گزارش

محاسااه و ماورد    یاِ اِم یباه کماک نارم افازار سا      ه،یآزمون دو فرض یاندازه اثر برا 573شد تا  لیفراتحل

هاا   کل مادل  هنسات ب میو درخت تصم ونینسات به رگرس یهوش مصنوع جی. طاق نتاردیاستفاده قرار گ

 ینا یب شیپ یها در مدل یبازار یرهایتعداد متغ شیبا افزا یرا داشته است. از طرف ینیب شیدقت پ نیشتریب

ار و سهامداران به موقا  و باه شاکل    باز رسد یبه نظر م نیبنابرا ابد؛ی یم شیدقت مدل افزا ،یورشکستگ

  . دهند یم نشانو نسات به آن واکنش  شوند یشرکت را متوجه م یورشکستگ یمناسا

  .لیفراتحل ک،یلجست ونیرگرس ،یهوش مصنوع ،یشاکه عصا ،یورشکستگ :ها‌‌کلیدواژه
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 مقدمه و بيان مسئله

و همک نران،   1ی ب   عوان  مندی از رکود اقتنند و  وسن نت شدید بنزار سرمنی  )رنورشکستگ

توا  د   یم  م نلی  بح ران  اط عع از    دم   .ده د  یک نهش م   را   یبنزار سرمنحضور در زه یا گ( 2026

کعد دهعدگنن وارد  ران و ا تبنرید ف نن از جمل  سهنمداران، م یب  هم  ذ یر قنبل جبرا یغ یهن ننیز

 3گذاران )ل ین  بیعی  ملکرد  قشی حینتی برای مدیریت و سرمنی  و پیش (2015و همکنران، 2)آلاکن

ن یب  هم(. 2026( دارد ب  خنوص بن رویکرد مدیریت ریسک )رن و همکنران، 2025و همکنران، 

ا جنم دهعد ) این پدیده  یعیب شیپدر  یقیدقتجربی تع  کرد د مطنل نت  یندیل پژوهشگران زیدل

و  تی  لاج، تی  ون )پرابیبر رگرس   یمبتع یهن بن مد  م مولاً یورشکستگ .(4،1994ویلسون و شنردا

) ژا     بیعی است  قنبل پیش غیره و می، درخت تنمیل آمنریتحل ی،شبک   نبی( نیل تشخیتحل

اس ت ک   بن        ییه ن  فرضش یپ یکسریون شنمل یبر رگرس یمبتع یهن (. مد 1999و همکنران، 

پژوهش گران از   ینریبس  ب   هم ین دلی ل    (. 1999)ژا   و همک نران،  شود   ملکرد ض یف آن می

س   ب ن   یمقن در یش بک   ن ب  رویکرد (، م تقد د 1996لسون )یشنردا و و و (2018) 5جمل   هوسنکن

عده کمتری در هنی محدود کع فرض ؛ چرا ک  پیشدارد یتر قیدق یعیب شیپ یآمنر یهن کیر تکعیسن

ش ود از   بین مختلفی ا ج نم م ی   هنی پیش بیعی ورشکستگی بن متغیر از طرفی پیششود.  آن ا من  می

( و متغیره نی  1968؛ آل تمن،  7،1980؛ اوهلس ون 1984، 6ه نی حسنبداری)زمیجوس کی   جمل  متغی ر 

 ؛2018، 8بنزاری )بنزده س هنم، س ود هرس هم، ارز  ب نزاری ب   ارز  دفت ری س هنم( )چ ن و ه و         

 تنیج مطنل نت تجرب ی در م ورد ایعک   ک دام ی ک از ای ن دو دس ت  متغی ر  ق ش           (.1974، 9مرتون

از ی ک   تع نق  اس ت.    ی ز درگی ر  هنی ورشکس تگی دارد   بیعی مد  بیشتری در افزایش دقت پیش

بیع ی آیع ده     گر دارد و متغیرهنی بنزاری )ب  دلی ل پ یش   طرف متغیرهنی حسنبداری منهیتی گذشت 

( و 2003 گ ر دارد )اوگ دن و همک نران،     در تخمین قیمت سهنم( منهیت آیعده ری شرکتسودآو
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رود  ملکرد بهتری در تخمین ورشکستگی داشت  بنشد. از طرف دیگر متغیرهنی ب نزاری   ا تظنر می

تری  سبت ب  متغیرهنی حسنبداری دارد ) ج نرپور و   دهعدگی و تفسیرپذیری ض یف قنبلیت توضیح

 (. 2024همکنران، 

 امکنن ،در زمنن، مکنن، رو  و رویکردب  دلیل ایعک  در مطنل نت تجربی ب  خنطر محدودیت 

 ت نیج  شعنسنیی فراتحلیلی درج  تض ند   (2023 ،فتحی و ابوطنلبی)وجود  دارد  جیتضند  تن شعنسنیی

و کع د   و  وامل آن، چیزی است ک  این پژوهش ب  ادبینت منلی شرکتی اض نف  م ی  این دو فرضی  

آید. ضمن ایعک     تنکعون در داخل و خنرج از کشور ا جنم  شده است و   وآوری آن ب  حسنب می

بیعی  یز تنکعون مورد توج      قش متغیرهنی بنزاری در مقنیس  بن متغیرهنی حسنبداری در دقت پیش

نیج ب ر  هن تنبع شرایط آزمون بنشد، س ی شده است  ت    بوده است. بنتوج  ب  ایعک  ممکن است ینفت 

قرار گیرد. در ادام  مقنل   مب ن ی  ظ ری، پیش یع       1اسنس متغیرهنی سنختنری مورد ارزینبی استحکنم

 هن و  تنیج تحلیل و تفسیر خواهد شد.  شعنسی پژوهش و ینفت  تجربی، رو 

   پژوهش مبانی نظری

یریت ه نی   وین، م د    بنتوج  ب  تحولات اقتنندی،  وسن نت بنزاره نی م نلی و گس تر  فع نوری    

ورشکستگی زم ن ی  (. 2025هنی ا تبنری و احتمن   کو  اولویت پیدا کرده است )صفنبخش،  ریسک

 ،2ه نی موج ود آن تج نوز کع د )پنپ نداکی      ه نی ش رکت از ارز  دارای ی   ینبد ک  بدهی وقوع می

بل ب  جنی هنیی از ق لی ک  دارد  شن  حامرشود و بن توج  ب   البت  این پدیده  نگهن ی محقق  می (.2008

 (  2003بیعی آن قرار گیرد )حنجیهن،  توا د مبعنی تشخیص و پیش گذارد ک  می می

ب  رای س  هنمداران ب  ن ه  دف ه  دایت م  دیریت و ی  ن تن  میمنت       ورشکس  تگیبیع  ی  پ  یش

گذاری، برای صنحبنن بدهی برای ت یین  رخ بنزده مورد توقع و ب رای م دیریت در راس تنی     سرمنی 

نزی ث  روت ص  نحبنن س  هنم اهمی  ت دارد. هش  دار اولی    از احتم  ن    م  ل ب    ت ه  دات حداک رس  

سنزد ت ن دس ت ب   اق دامنت پیش گیرا   بز ع د و       گذاران را قندر میورشکستگی، مدیریت و سرمنی 

فر و همکنران، )بهرام هنی  نمطلوب تشخیص دهعدگذاری را از فرصتهنی مطلوب سرمنی فرصت

 هن قرار دهعد ازد دار د معنبع منلی خود را در اختینر شرکت(. این هشدار برای کسن ی ک  قن2005
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هن بنید  س بت ب   بنزگش ت اص ل و ف رع مع نبع م نلی خ ود         اهمیت بسزایی برخوردار است زیرا آن

 (.1995، 1اطمیعنن داشت  بنشعد )گعتییر و آ درداون

 بينی ورشکستگی مبتنی بر رگرسيون پيش

گ ران ب   معظ ور    کش ورهنی در ح ن  توس   ، پ ژوهش     و هم درکشورهنی توس   ینفت  هم در 

ه ن ب    وب   خ ود تح ت      ا د ک  هریک از این مد  هنی زیندی کردههنی جدید، تع سنخت مد 

-)ق دیری  شرایط محیط اقتنندی حنکم در هعگنم ایجند مد  دارای درصد بنلایی از اطمیعنن است

ت وان   م ی رشکستگی بن رویکرد رگرس یون  بیعی وهنی پیشمد از جمل  (. 2009مقدم و همکنران، 

 2اس رریعگیت و  (1995آل تمن و همک نران )   ،(1983(آل تمن   ،(1968آلتمن ) ،(1966مد  بیور )ب  

 عوه بر موارد مذکور ک   مق نلات   اشنره کرد.  (1984سکی )جوزیم و (1980اوهلسون )، (1978)

 ج نم ش ده اس ت ک   در ای ن      کلیدی توس   ادبینت این حوزه اس ت، مطنل  نت تجرب ی مت  ددی ا    

 فراتحلیل بنرویکرد کمی و ا تقندی مورد تحلیل قرار خواهد گرفت.

 های آماری بينی ورشکستگی مبتنی بر هوش مصنوعی و برتری به مدل پيش

ی مش نب   اس ت ک   س نختنر و  ملک رد     یعیمنش   یریندگی   یه ن  از م د    و یهو  منعو ی 

از  یا از مجمو   یشبک   نب آموز ،مرحل  در . اردددر مغز ا سنن  یکیولوژیب ی نب یهن شبک 

ش بک    یریندگی  زان یم ینبیارزبن هدف  دوره آزمون. در ردیگ یند می یبن  عوان داده آموزش هن داده

ک مجمو   داده ب  طور م مو  جداگن   ب     نم مجمو       ی ی ملکرد آن شبک  رو یریگ و ا دازه

 (. 2022،  3اسلرنکزوک و یسوکیشود )و یم ینبیداده آزمون، ارز

، پعه نن،  یه ن )ورود   ی  من ع د لا  ییفراپنرامتره ن  اجزای کلیدی شبک   نبی شنمل یب  طور کل

و اس لرنکزوک،   یس وک یره اس ت )و ی  ه ن و غ  تمیهن، الگور ، وزنیهن، توابع ف نلسنز (،  رونیخروج

 یرواب ط و الگوه ن   ب رای ثب ت   ین ین می  پعهنن یک لای حداقل یو خروج ی  ورودین لای(. ب2022

 یعد آموز ، شبک   ن ب ی(. در طو  فرآ2022و همکنران،  4دایدارد )آلم وجودهن  ده در دادهیچیپ

م کعد )کنسترا و یق تعظیدق یهن یعیب شیب  حداقل رسن دن خطنهن و پ یهن را برا رد ک  وزنیگ یند می
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 یآ ه ن ب را   یتوا معدس نز و  ی ن ب  یه ن  آموز  شبک  یبرا یمختلف یهن تمی(. الگور1996، 1دیبو

و همک نران،   2)ک وهن  ینن  زول  ی  هن ش نمل گراد  تمین الگوریشود. ا یهن استفنده م از داده یریندگی

 ی ن ب  یه ن  اس ت. ش بک   غی ره  ( و 1993، 4ی)آم نر  3، پ  ا تش نر ینن تنندفی(،  زو  گراد2020

 ،5یشخور )ایلت ی وزر شبک  پین  (MLP)پرسرترون چعد لای  شبک   است  ظیردارای ا واع مختلفی 

و همک نران،   6)گودفل و   نبی پیشخور  می ق  هنی شبک ، (2022و اسلرنکزوک،  یسوکی؛ و2022

 (،2001، 8بریم نن ) مد  جعگ ل تن ندفی   (.1992و همکنران،  7)بوسر منشین بردار پشتیبنن(، 2016

 (.2022و همکنران،  9لو) تقویت هنی الگوریتمی، گروه یریندگی

بیع ی م ورد اس تفنده     دو هدف کلیدی ت یین روابط بین متغیرهن و ا جنم پیش هنی آمنری بن مد 

هن  بیعن   زیندی در مورد داده ( ک  البت  مفروضنت غیر واقع2004و همکنران،  10گیرد )کنتعر قرار می

هنی شبک   نبی  هنی جنیگزین، ب  کنرگیری رویکرد هو  منعو ی است. مد  دارد. یکی از راه

پ ردازد و   ه ن م ی    ظر گرفتن کمترین مفروضنت ب   بررس ی متغیره ن و س نختنر داده    منعو ی بن در 

هن در  ظر گرفت، ب  خن وص در   بعدی داده توان آن را ب   عوان روشی  یم  پنرامتری برای مد  می

بیع ی اس ت و ق ندر اس ت ب ن کش ف رواب ط         بیعی ورشکستگی ک  تمرکز بر افزایش دقت پیش پیش

از (. 2003و همک نران،   11خروجی معنسبی را بن کمترین خطن تولید کع د )ج رز  هن،  موجود بین داده

گی ری اش نره    ه نی  مو      ب  حسنسیت ب  رو توان  می ونیو رگرس یشبک   نب هنی گر تفنوتید

ک ا تخ نبگر  ی  در فنز او  ب    ع وان    یمنعو  ی نب هنی گر آن ک  استفنده از شبک ی.  کت  دکرد

 یتوا د ب را  می کیون لجستیک  رگرس یمهم است در حنل یهن کععده یعیب پیش یبرا یرخطیر غیمتغ

ب ر ای ن اس نس     (.2016و همکنران، 12ک یاستفنده شود )زک نه کععده بیعی پیشن ین ایجند رابط  بیا

 طبق فرضی  او :

 

1 Kaastra & Boyd 

2 Cohen 

3 Backpropagation 
4 Amari 
5 Ilt¨uzer  

6 Goodfellow 
7 Boser 

8 Breiman   
9 Luo 
10 Kutner 

11 Jerez 

12 Zekic 
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مبتع ی ب ر ه و  من عو ی و     ه نی   تفنوت م عنداری بین م د   ،بیعی ورشکستگی پیش دقتدر 

 د دارد.وجوهنی آمنری  مد 

 بينی ورشکستگی برتری متغيرهای بازاری در پيش

ارز  بنزار حقوق ، از  سبت (2023هنشمی و همکنران )ای از کنرهنی تجربی،  ب   عوان  مو  

 یز از  سبت ارز  افزوده اقتنندی ب     (2021) 1 ین نکیاسفنکو  صنحبنن سهنم ب  کل ارز  بنزار

بیعی ورشکستگی استفنده کرد د و  قش متغیرهنی  برای پیشکل دارایی ب   عوان م ینرهنی بنزاری 

گیری متغیرهنی بنزاری از قیمت ب نزار   کععد. در ا دازه بیعی ورشکستگی تنیید می بنزاری را در پیش

رود  بیعی آیعده س ودآوری اس ت، ا تظ نر م ی     سهنم استفنده شده ک  بر چون مبتعی بر تخمین و پیش

یعده و  کو  و ورشکستگی شرکت بنشد. ای ن موض وع ش نهدی    حنوی اطع نت مهمی در مورد آ

( از اطع  نت  1977و گس ک،   1974)مرت ون،  هنی مبتعی بر قیم ت ب نزار    رو است بر ایعک  چرا 

متمنیز در مقنیس   یاستفنده از قیمت بنزار  نملکععد و  بنزاری برای تخمین احتمن   کو  استفنده می

ه نی حس نبداری    داده(. 1403) جنرپور و همکنران،  سنبداری استهنی ح هنی مبتعی بر داده بن الگو

گذش ت  دلال ت    بر  ملک رد تنریخی است و تعهن  ذاتنً گر استف  هنی بنزاری ک  آیعده بر ک  داده

ب رای تخم ین   ب نزاری  ارز  تخمیع ی  هنی بنزار از  وسن نت  هنی مبتعی بر قیمت عوه الگو دارد. ب 

م دت ب      هنی ا تبنری ک  در کوت نه  دارد ک  شکنفآن را توا نیی و  کعد ریسک  کو  استفنده می

هنی مبتع ی ب ر    مد ک  این کنر بن استفنده از  گذاری کعد درحنلی بیعی و قیمت آید را پیش وجود می

بر این اسنس فرضی  دوم پژوهش  (.2010و همکنران،  2 یست )آلام ریپذ امکننهنی حسنبداری  داده

 ده است. ب  شرح ذیل ت ریف ش

 بیع ی ورشکس تگی، دق ت م د  اف زایش      ه نی پ یش   بن افزایش ت داد متغیرهنی بنزاری در م د  

 ینبد. می

 پيشينۀ پژوهش

بیعی ورشکستگی جدیدی ارائ  کرد د ک  شنمل یک م نژو    ( مد  پیش2026رن و همکنران )

 کدس  نزی مبتع  ی ب  رداده، ی  ک م  نژو  کدس  نزی ریس  ک، ی  ک م  نژو  مبتع  ی ب  ر فراگ  را ف و   
 

1 Sfakianakis 

2 Alam 
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گیری دوگن   مبتعی بر خبرگی اس ت. در ای ن م د  ت ع  ش ده اس ت ب رای جل وگیری از          تنمیم
هنی خبرگنن ح وزه ریس ک و غی ر ریس ک را تلفی ق کع د. ب ر اس نس          بیعی دار، پیش تخمین تور 

تری  س بت ب      درصد  ملکرد مطلوب 64/77هن و  تنیج تجربی این مد  توا ست  است بن دقت  داده
 حنصل کعد.  هنی موجود مد 

بیعی ورشکستگی ارائ   ک رده ا  د. ای ن م د        ( مدلی ترکیبی برای پیش2025لین و همکنران )

کع د و ب ن    تلفی ق م ی    2)پیچشی( را بن هو  منعو ی توض یح پ ذیر   1هنی  نبی کن ولوشعی شبک 
بیع ی م د  و اهیم ت ه ر متغی ر را       هنی منلی، متغیرهنی کلیدی موثر بر ق درت پ یش   ورودی  سبت

شخص ک رده اس ت. در  هنی ت اد  ن ش ده اس ت ک   م د  تلفیق ی ای ن پ ژوهش توا س ت  اس ت              م
 بیعی ورشکستگی ارتقن دهد.  دهعدگی، شفنفیت و ا تمند را در پیش توضیح

ت ن   1985 از س ن   یشمنل یکنیکنمروستنت آمر یمنل هنی ( از داده2023) 3و هنسرادوا وویک 
س   ب ن   ین در مقنیمنش   یریندگی   یه ن  آن اس ت ک   م د    از  یج   ح نک  ی تا د.  کردهاستفنده  2020
 یتعهن رو یسعت یش ورشکستگیپ یهن را مد یکععد ز می بهتر  مل یسعت یآمنر بیعی پیش یهن مد 
ک  یر د درصورتیگ یرا در  ظر  م یاقتنند -یکععد و اثرات اجتمن  یتمرکز م یداد ورشکستگیرو

شود را در  ظ ر   یجند میا یورشکستگ ی   ب  واسط ک یمتفنوت یهن ع ین هزیمنش یریندگی یهن مد 

ش رفت   یک پی  ن تکعیچع د بیع ی ورشکس تگی ب ن     در پیش(، 2022و همکنران )  تنیج شتی ر د.یگ یم
ش نمل   ی سبت م نل  س درصد بن استفنده از  83تن  82بن دقت  ین  شنن داد  ورشکستگیمنش یریندگی

( 2021) 4 ین نکیاسفنک بیعی است. قنبل پیش یدهو  سبت پرداخت ب ی سبت جنر هن،  ییبنزده دارا
ت ن   2008ک   دردوره   یو  ن  ی یدیشرکت تول 28از  ای ،  مو  ینیل تشخیتحل یبن استفنده از الگو

نن ی، پوشش بهره جریآ  هنی  سبت . مشخص شد ک کرد د یبررسرا ورشکست شده بود د  2015
بن دقت و نن یدر  یورشکستگ بیعی پیش یبراهن   ییم بر کل دارایتقس یو ارز  افزوده اقتنند ی قد
)تراز نم   و ص ورت س ود و     یم نل  یه ن  ( از صورت2018) 5. هوسنکندرصد قنبل استفنده است 96
 یم نل  یه ن  از بورس ژاپن حذف شده بود د و ص ورت  یل ورشکستگیشرکت ک  ب  دل 102نن( یز

از آن ب ود ک      یج ح نک ی.  تنداستفنده کر یچهنر دوره منل یشرکت موجود در بورس در ط 2062

 

1 Convolutional 

2 Explainable Artificail Intelligence 
3 Radovanovi &  Haas   

4 Sfakianakis 

5 Hosaka 
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هن از جمل  رو  آلتمن و درخت  ر رو ی سبت ب  سن یق شبک   نبیاز طر یورشکستگ یعیب شیپ
 دارد. ملکرد بهتری م یتنم

و 1398-1389س  نل   10 س  بت م  نلی در ب  نزه  5ابت  دا ب  ن اس  تفنده از  (2024ت  رکمن و  جف  ی )
پنلایش شده و سر  بن تکی  ب ر منش ین ب ردار     هنی آموز   زدیکترین همسنیگی داده -k الگوریتم

بیعی ب  کنر گرفت  شد.  تنیج  تنیج  شنن  بعدی، جهت سنخت مد  پیش پشتیبنن مبتعی بر جریم  دست 

 سبت ب    بیعی   زدیکترین همسنی  و منشین بردار پشتیبنن خطنی کلی پیش-k هنی بن ترکیب مد داد 
بردار پشتیبنن بن س طح احتم ن  ب نلایی م ع ندار      منشین کنهش ینفت  و ضرایب جریم هنی سعتی  مد 

بررس  ی ک نربرد ی  ندگیری منش ین در ارائ    الگ ویی ب  رای    ب     (2023هنش می و همک  نران )  .اس ت 
هنی منلی مشخص شده در م د  او  فق ط     تنیج از بین  سبتپرداخت. طبق ی ورشکستگی بیع پیش

حقوق صنحبنن سهنم ب   ک ل ارز  ب نزار      سبت درآمد خنلص ب  کل دارایی و  سبت ارز  بنزار
ا تخنب بن  (2021رحیمی و همکنران ) ی ورشکستگی را بهبود ببخشد.بیع پیشتوا د توا نیی مد   می

بیعی درمن دگی منلی ب ن رو  ش بک     پیشس ی در بیعی ورشکستگی  متغیرهنی منلی موثر برای پیش
را ب     ه ن  ش رکت   ، درمن  دگی م نلی   درصد موارد، ای ن رو  97. در بیش از دارد نبی منعو ی 

  .بیعی کرده است درستی پیش

بعینن از رویکرد شبک   نبی  هنی دا ش ( بن هدف تحلیل ا تبنر شرکت2025قوام و همکنران )
درص د از بهت رین    96بن دق ت   LVQاستفنده کرد د و ب  این  تیج  رسید د ک  رو  شبک   نبی 

 برخوردار است.  ملکرد در بین چهنر مد  مقنیس  شده 
 خعص  پیشیع  پژوهش. 1جدو 

 ردیف
نویسنده/ نویسندگان)سال 

 پووهش(
 عنوان پووهش

روش شناسی 

 پووهش

ها و نتایج  ترین یافته مهم

 مرتاط با پووهش

 (2026رن و همکاران ) 1

 ینیب شیپ

 یورشکستگ

 یاقتصاد یها بنگاه

با ابرگرا  

و  یمراتا سلسله

کارشناسان 

 هدوگان ریگ میتصم

برای جلوگیری از 

دار،  تخمین تورش

های  بینی پیش

خارگان حوزه 

ریسک و غیر 

ریسک تلفیق شده 

 است.

مدل توانسته است با  نیا

درصد عملکرد  64/77دقت 

نسات به  یتر مطلوب

 موجود حاصل کند. یها مدل
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 خعص  پیشیع  پژوهش. 1جدو 

 ردیف
نویسنده/ نویسندگان)سال 

 پووهش(
 عنوان پووهش

روش شناسی 

 پووهش

ها و نتایج  ترین یافته مهم

 مرتاط با پووهش

 (2025و همکاران ) نیل 2

 ینیب شیپ

 قی: تلفیورشکستگ

 یعصا یها شاکه

و  یکانولوشن

هوش  یها کیتکن

 ریپذ نییتا یمصنوع

 یها مدل شاکه نیا

  یکانولوشن یعصا

( را با یچشی)پ

 یهوش مصنوع

 قیتلف   ریپذ حیتوض

 .کند یم

پووهش  نیا یایمدل تلف

توانسته است 

و  تیشفاف ،یدهندگ حیتوض

 ینیب شیاعتماد را در پ

 ارتاا دهد. یورشکستگ

3 
و هاس   کیرادوانوو

(2023) 

 یها مدل یابیارز

 ینیب شیپ

بر  یورشکستگ

 یها نهیاساس هز

 یاقتصاد-یاجتماع

 یمال یها از داده

کامپوستات 

از  یشمال یکایآمر

 2020تا  1985سال 

 اند. استفاده کرده

نتیجه حاکی از آن است که 

های یادگیری ماشین در  مدل

بینی  های پیش ماایسه با مدل

آماری سنتی بهتر عمل 

 کنند. می

 (1402) یترکمن و نجف 4

 ینیب  شیپ

 یورشکستگ

ها با استفاده  شرکت

 یها مدل بیاز ترک

بر  یماتن یکاو  داده

 یبند  دسته مهیجر

 نادرست

در  ینسات مال 5با 

و 1398-1389بازه 

 -k تمیالگور

 نیکترینزد

بر  هیبا تک یگیهمسا

 اانیبردار پشت نیماش

 ساخته شد.مدل 

نشان داد با  جینتا جینتا

-k یها مدل بیترک

 نیو ماش هیهمسا نیرکتینزد

 یکل یخطا اانیبردار پشت

 یها نسات به مدل ینیب شیپ

 افتهیکاهش  یسنت

 پژوهش یشناس روش

مطنل  نت  در  یورشکس تگ  یع  یب‌شیپ   یهن آزمون ،یل، جنم   آمنریکرد فراتحلیروب  بن توج  

نیگنه پدر  1حداقل  H در مجعت بن شنخصمعتشر شده تجربی مقنلات ک  در است گذشت  تجربی 
در  2024ت ن   1980 معتشر ش ده س ن    یهن   پژوهشیکل یاز  ظر زمن  .دبنششده  اسکوپوس گزار 

 یه ن  کنر گرفت  شده در پ ژوهش  ب  یهن داده یقرار گرفت. محدوده زمن  ین پژوهش مورد بررسیا
اجرا ب  شرح ذیل مرحل   هفتل در یکرد فراتحلیرو .است 2022تن  1965هنی  ، سن گذشت  یتجرب

بیعی الگوه نیی اس ت    مقنیس  قدرت پیشاو  ت یین هدف و جنم   است. هدف، مرحل  است.   شده
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بیعی رویکرد شبک   ن بی، رگرس یون    دقت پیشو  شده استبرآورد ک  در مطنل نت تجربی قبلی 
مرحل    دوم ر د. مقنیس   ش ده اس ت   ه ن    لجس تیک، تحلی ل آم نری، درخ ت تن میم و س  نیر رو      

داده و  یه  ن‌گ  نهیپن نی  یت  ه  ن، هدواژی  کل نی  یت  اص  لی ش  نمل  گ  نم ، س  )گ  ردآوری مطنل   نت(
ر در گوگ ل  ی  ز یه ن  د واژهی  از کلطی شده است. برای جستجوی مق نلات،  مقنلات  یوجو تسج

 شد. ییمطنل   شعنسن 144ت یدر  هنو استفنده  اسکولار
Neural networks, Corporate bankruptcy, Neural Network Approach, 

Bankruptcy prediction, Logistic regression bankruptcy prediction, 
Bankruptcy prediction models, Comparison of bankruptcy prediction 
models, Bankruptcy prediction studies 

ش د   یز بررس  ی  Elsevierو  Sciencedirect ،Emerald ،Ebscoهن من عد  گنهیر پنیضمعنً سن
ط یب ن ش را  ی مطنل نت غربنلگر (غربن  مطنل نتدر مرحل  سوم ) حنصل  شد. یشتری نت بمطنل یول

محنسب   یاطع نت لازم برا( 2003) 1ک و لوتن زیاز استنجکو یرویب  پ  (الف :صورت گرفتر یز
استفنده شده در مقنل ، خنص و ک م تک رار    یهن داده یهن یژگیب( وا دازه اثر گزار  شده بنشد. 

 کی  آن ح داقل   Hمق دار ش نخص      ش ده و یگنه اسکوپوس  منیمجل   نشر مقنل  در پن  (ج   بنشد.

  م  ودار پژوهش  گر وج  ود داش  ت  بنش  د. یب    م  تن کنم  ل گ  زار  ب  را یامک  نن دسترس    د( بنش  د.

PRISMA  است. ش داده شدهی من 1 در شکلمربوط ب  ا تخنب مطنل نت 

 
 هنی اطع نتی و دفنتر ثبت داده پنیگنهجرینن اطع نت غربن  مطنل نت ازطریق . 1شکل 

 

1 Stajkovic & Luthans 
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 یا  دازه اث ر ب را    573پ رت، ت  داد     داده 4اثر محنسب  و پ  از حذف   ا دازه 577براین اسنس 
م ورد   یه ن  ک ل آزم ون  مش نهدات تجرب ی در   مجموع هن مورد استفنده قرار گرفت.   یآزمون فرض

مش نهده و متوس ط    2،218،865 و  1،781،539 براب ر ب ی  ب   ترت  ینبی  ارز ن ویتخم در دوره یبررس
در مشنهده است.  3809 و 3109ب برابر یب  ترت ینبیارز ن ویتخم ی هر آزمون در در دوره یهن داده

و   ی ش ر  س ن   ش ر،  ع وان    س عده، یمقنل  ) و یطع نت  موما الف(استخراج داده( مرحل  چهنرم )

و ج(اطع  نت   (دات دوره ارزی نبی صحت تخنیص و ت داد مشنهاطع نت ا دازه اثر ) (بمقنل (، 
کشور مورد مطنل   ، فنص ل  داده ت ن ورشکس تگی، رو  تخم ین       مربوط ب  آزمون استحکنم )من عد

مد ، رو  ارزینبی مد  و سن  پنینن دوره تحلیل( گردآوری شد. مرحل  پعجم محنسب  ا  دازه اث ر   
ان قدرت  تنیج هر ی ک از مطنل  نت   تو است ک  ب  و سیل  آن می یا دازه اثر م ینر استن دارداست. 

محنسب  شده در  اثر. ا دازه کردو سر  هریک از  تنیج را بن یکدیگر مقنیس   یگیر میدا ی را ا دازه
 ش ده اس ت  ل یب  ا دازه اثرتب د  3 رابط بن استفنده از  t مقدار آمنرهاست و  rاثر ا دازه  ،ن پژوهشیا

 𝑃̅، آم نره  در مطنل نت تجربی فراتحلیل شده(. 1988، 2ب   قل از کوهن 2003 و همکنران، 1)شنون

𝑃̅بیعی( بن فرمو   ) سبت موفقیت و شکست در پیش =
𝐴

𝐵
𝑃̅و   =

𝐴`

𝐵`
 یب را  (2013 ،ی)آذر و م ممع  

ه نیی ک   م د      ش رکت  ت  داد   A ص حت تخن یص،   𝑃̅ در آن ک  .شده استمحنسب   مونهر آز
ک   م د    ی اس ت  ه نی  شرکت ت داد   Bا د، ن ورشکست شدهبیعی کرده است و واق  ورشکست  پیش

ک رده و   یع  یب شیورشکس ت  پ   غیر مد  هنیی ک   شرکت ت داد  `𝐴، کرده است یعیب شیورشکست  پ
. ب رای  کرده است یعیب شیپ رورشکست یمد  غ یهنی شرکت ت داد  `𝐵هستعد و   ورشکستغیر واق ن 

𝑡 از رابط   t محنسب  آمنره =
𝑃̅

𝑃̅(1−𝑃̅)

√𝑛

آمنره   tک  در آن (2013 ،ی)آذر و مممعاستفنده شده است  

𝑟رابط    اطع نت بن اس تفنده از   ریسنآن بن  مقدارآزمون است و  = √
𝑡2

𝑡2+𝑑𝑓
، متئ و یروز ت ن  و د ) 

ب    ، نساس  ای ن   ب ر  .ا دازه اثر است rو درج  آزادی   dfدر آن  ک  .شد لیب  ا دازه اثر تبد( 2001

ا دازه اث ر ب      یمقدار برا کیهر آزمون در هر گزار ،  یبرا یاِ اِم یافزار س ورژن دوم  رمکمک 
ت یین ا دازه اثر مشترک بن رویکرد مین گین وز ی بنوزن خط نی اس تن دارد   ت آمد. مرحل  ششم دس

𝑟̅از رابط    اث ر  ا دازه  مین گین وز ی وارین  است.  =
∑ 𝑤𝑖𝑟𝑖𝑖

∑ 𝑤𝑖𝑖
 𝑟𝑖 در آن ک    ش ده اس ت.  محنس ب    

𝑤𝑖ب  ص ورت   یریگن    مو  یم کوس واروزن  مو   است و از  𝑤𝑖ا دازه اثر و  =
1

𝜎̂𝑒𝑖
محنس ب    2

 

1 Shown 

2 Cohen 
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𝜎̂𝑒𝑖 در آن ک    .(1،2002ش ون ی  و دیم ور )شده است 
𝜎̂𝑒𝑖رابط    از  (یری  گ ن    مو    ی  وار) 2

2 =
1

√𝑛−3
برای  است. ینبیارز ی ت داد مشنهدات دوره nک  در آن  .(2012، 2)کنرد شده استمحنسب   

( از آم نره همگع ی اس تفنده ش ده اس ت.      2012)ه ومن،   ا تخنب بین رو  اثرات ثنبت ین تن ندفی 
ه ن    ب نرت اس ت از تف نوت ب ین  ت نیج پ ژوهش       3 نهمگو یارزینبی  نهمگو ی است. مرحل  هفتم 

-( مطرح م ی 2002(. موری  و دیشون )2003و همکنران،  4ب   قل از هیگیعگز 2015زاده، )قربن ی

هنی اثر در  ظر گرفت  شود. آزمونهنی همگو ی ا دازه  کععد ک  تفنوت در مطنل نت بنید در آزمون
𝜎̂𝑟اثر همگو ی مبتعی بر مقنیس  وارین   مشنهده شده از ا دازه 

   ظری  نش ی از خط نی   بن وارین  2

𝜎̂𝑒گیری  مو  
σ̂r است. بعنبراین وارین   مشنهده شده طبق رابط  2

2 =
∑ wi(ri−r̅)

2
i

∑ wii
محنسب  ش ده   

𝑤𝑖ک   یب  طور .است = 1 𝜎̂𝑒𝑖
گی ری از می ن گین وز  ی    است و وارین    نشی از خطنی  مو     ⁄2

𝜎̂𝑒در رابط   (i) ازه اثرهنی ا فرادیوارین   ا د
2 =

∑ 𝑤𝑖𝜎̂𝑒𝑖
2𝑘

𝑖=1

∑ 𝑤𝑖
𝑘
𝑖=1

=
𝑘

∑
1

𝜎̂𝑒𝑖
2

𝑘
𝑖=1

ک   شده است. محنسب  

𝑄 رابط ( 1982) 5است. از طرف دیگر هجیزهن اثر  ت داد ا دازه kدر آن  =
𝑘𝜎̂𝑟

2

𝜎̂𝑒
محنس ب   را ب رای   2

( k-1) یآزاد دارای توزیع کنی اسکوار بن درج    Qآمنره  است. ه کرد ارائ  هناثر   نهمگو ی ا دازه
 Q یک  مقدار بنلا یشود، ب  طوریگزار  م Qن آزمون بن آمنره یز ای  یاِ ماِ یافزار سدر  رماست. 

 ست. رهنا دازه اث ی نهمگو   شن گر( سطح م عی دارین یی)و ب  تبع آن مقدار پن
 یبنش د ک   از تم نم     یج متف نوت ب ن زم ن    یل چعن چ   تنیا تشنر در فراتحل یریسوگدر ارزینبی 

 یس ت  ا تشنر  یریسوگ یشود پژوهش دارا یط  استفنده شود اصطعحنً گفت  میک حی یهن پژوهش
(. دو رو  پرک نربرد  2005و همک نران،   6نیج حنص ل ش ده اتک ن ک رد )روس ت     یت وان ب    ت ن    یو م
شتر در  مودار قیفی در این پژوهش، بیمن از خطن است. یا N( و رو  یفی،  مودار فن ل )قگیریسو

 ش ن گر   دم   ش ده اس ت ک       م ودار ب   ش کل متق نرن پراکع ده       یمطنل نت مورد استفنده در بنلا
را  ش نن   یا ، مش نهدات گمش ده   م ودار ن ییدر سمت چپ و پن یا تشنر است.  قنط مشک یریسوگ

د ین  ق نط  س بت ب    ق نط س ف     ی  جند تقنرن کنمل شکل معجر خواهد ش د. ت  داد ا  یب  ادهد ک   یم
د ی س بت ب    ق نط س ف     ینر ا دک است. ا دک بودن ت داد  قنط مشکی)مشنهدات استفنده شده( بس

 

1 Morris & Deshon 

2 Card 

3 Homogeneity 
2 Higgins 

5 Hedges 

6 Rothstein 
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در آزم ون چی عش دوا     ن پ ژوهش اس ت.  ی  قنب ل معحظ   در ا   یری دم س وگ  یبرا یگری شنن د
و  92296/0 ا  داره اث ر( در مش نهدات براب ر ب ن      ین وز ین گی)م یا  قط برآورد توئیدی، طبق  تنایج 

ل ش ده ب ن   ین پنرامتره ن در حنل ت ت  د   ی  ( اس ت؛ ا 93004/0و  91520/0آن ) ین و ب نلا ییحدود پن
ن آزم ون  ی  ( است و طب ق ا 93004/0و  91520/0و ) 92296/0استفنده از مشنهدات گمشده برابر بن 

 .مشنهده گمشده استصفر ت داد 

 های پژوهش یافته

، ا ح راف م ی نر   879/0اثر برابر  مین گین ا دازهمحنسب  شده  یاثرهن  ا دازه یفیل توصیتحلطبق 
ا دازه اثرهن بوده است.  9995/0و بزرگترین مقدار  362/0، کوچکترین مقدار برابر 084/0آن برابر 

 یرو  د ص  ود  ن  در طو  زم نن  ه داده. است یمعف یچولگ یپراکعده و دارا 1تن  7/0 نیدر فنصل  ب
 یه ن  م د   بیع ی  پ یش در ط و  زم نن دق ت     ب نً یتقر ی ع  دارد یر ا  دازه اث ر   یدر مق ند آرام  یبیبن ش  

اث ر هم   مطنل  نت،      برای آزمون فرضی  او  مین گین وز ی ا  دازه  نفت  است.یش یافزا یورشکستگ
 . شده استگزار   2در جدو  آمنره آزمون  و سطح م عنداری

 اول هیمربوط به آزمون فرض جی: نتا2جدول 

بینی  های پیش روش

 ورشکستگی

 تعداد 

 مشاهدات

میانگین 

وزنی 

 اندازه اثر

 آزمون ناهمگنی آزمون فرض صفر

 Zآماره 
سطح 

 معناداری
 Q آماره 

سطح 

 معناداری

 اثرات ثابت

 0.000 409647 0.000 1984 948/0 250 هوش مصنوعی

 0.000 54123 0.000 1302 892/0 230 رگرسیون

 0.000 94707 0.000 614 901/0 46 تحلیل آماری

 0.000 10912 0.000 442 981/0 16 درخت تصمیم

 0.000 92321 0.000 509 980/0 19 سایر روش ها

 0.000 661712 - - - - واریانس درون گروهی
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 اول هیمربوط به آزمون فرض جی: نتا2جدول 

 0.000 112808 - - - - واریانس بین گروهی

 0.000 774520 0.000 2520 931/0 561 واریانس کل

 اثرات تصادفی

 - - 0.000 45 0.935 250 هوش مصنوعی

 - - 0.000 78 0.878 230 رگرسیون

 - - 0.000 12 0.908 46 تحلیل آماری

 - - 0.000 10 0.948 16 درخت تصمیم

 - - 0.000 6 0.979 19 سایر روش ها

 0.000 74 - - - - واریانس بین گروهی

 - - 0.000 92 0.892 561 واریانس کل

بن تقریب س  رقم ا شنر برابر صفر اس ت ی ع ی    واگرایی آزمون چون مقدار سطح م عنداری در
ب ن توج   ب      شده اس ت.  مقندیر ا دازه اثر واگرا است و از مد  اثرات تنندفی برای تحلیل استفنده 

دق ت   اس ت. پ     01/0ص فر و زی ر    وارین   بین گروهی قری ب ب     ایعک  سطح م عنداری آزمون
در ضمن هو  منعو ی ب  غیر از رو  درخت تنمیم  سبت  برابر  یست. ی این پعج رو بیع پیش

بیعی ورشکستگی از خ ود ب   ج نی بگ ذارد.      هن توا ست  است  ملکرد بهتری در پیش ب  سنیر رو 
 شود.  مشنهده می 3ارزینبی استحکنم  تنیج در جدو  شمنره 

 بیعی در هر طبق  و ارزینبی استحکنم فرضی  او  هنی پیش مد مین گین دقت  :3جدو  

 طااه              

 مدل
درون‌

‌ای‌نمونه

برون‌

‌ای‌نمونه
‌آمریکا‌آسیا‌اروپا

فاصله‌

‌*صفر

فاصله‌

‌یک

 0.935 0.922 0.931 0.930 0.951 0.927 0.947 هوش مصنوعی

 0.890 0.924 0.864 0.931 0.914 0.878 0.879 رگرسیون

 0.915 0.904 0.888 - 0.915 0.913 0.893 آماری تحلیل

 0.954 0.990 0.928 - 0.962 0.933 0.962 درخت تصمیم

 0.997 0.908 - 0.985 0.970 0.961 0.998 سایر روش ها

 Q 26.711 31.328 17.427 2.575 15.988 87/27 19.503آماره 

 0.001 0.000 0.001 0.276 0.002 000/0 000/0 معناداری

 ‌‌1980‌1990‌2000‌2010فاصله‌سه‌فاصله‌دو 
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 بیعی در هر طبق  و ارزینبی استحکنم فرضی  او  هنی پیش مد مین گین دقت  :3جدو  

 طااه              

 مدل
درون‌

‌ای‌نمونه

برون‌

‌ای‌نمونه
‌آمریکا‌آسیا‌اروپا

فاصله‌

‌*صفر

فاصله‌

‌یک

  0.971 0.921 0.885 0.962 0.959 0.954 هوش مصنوعی

  0.919 0.916 0.836 0.920 0.809 0.860 رگرسیون

  0.863 0.904 - 0.902 0.813 0.897 تحلیل آماری

  - 0.942 - - - 0.890 درخت تصمیم

  0.998 0.908 - 0.970 0.992 0.861 سایر روش ها

  Q 6.428 11.266 3.417 33.249 3.562 54.146آماره 

  0.000 0.469 0.000 0.332 0.010 0.169 معناداری

 ریب   س ن   یهو  من عو   یاست ک  در اک ر طبقنت برتر نیا مهم مرحل  استحکنم یهن نفت یز ا

ه نی   ه نی م د    ب رای آزم ون فرض ی  دوم تخم ین    ش ده اس ت.    دییتن میاز درخت تنم ریهن غ مد 
ه نیی ک   ه یت متغی ر ب نزاری در آن وج ود        ( مد 1بیعی ورشکستگی ب  س  گروه تقسیم شد.  پیش

هنیی ک  در  ( مد 2بیعی استفنده شده است )صفر(،   دارد و صرفن از متغیرهنی حسنبداری برای پیش
ی و ه نیی ک   در آن از دو م د  ب نزار     ( مد 3آن از یک متغیر بنزاری استفنده شده است )یک( و 

بیعی ورشکستگی استفنده شده است )دو(. سر  آزمون تحلیل واری ن   ب ین ای ن     بیشتر برای پیش
 گزار  شده است. 4هن اجرا شد.  تنیج در جدو  شمنره  س  گروه از آزمون

 :  تنیج مربوط ب  آزمون فرضی  دوم4جدو  

تعداد متغیرهای بازاری 

 مدل

تعداد 

 مشاهدات

میانگین 

وزنی 

 اندازه اثر

 آزمون ناهمگنی آزمون فرض صفر

  آماره
Z 

سطح 

 معناداری
 Q  آماره

سطح 

 معناداری

 اثرات ثابت

0 369 0.935 2308 0.000 662354 0.000 

1 168 0.908 729 0.000 162161 0.000 

2 32 0.953 173 0.000 7247 0.000 

 0.000 832499 - - - - واریانس درون گروهی

 0.000 7090 - - - - واریانس بین گروهی

 0.000 839589 0.000 2536 0.932 569 واریانس کل

 اثرات تصادفی
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 :  تنیج مربوط ب  آزمون فرضی  دوم4جدو  

0 369 0.907 48 0.000 - - 

1 168 0.941 25 0.000 - - 

2 32 0.963 12 0.000 - - 

 0.000 20 - - - - واریانس بین گروهی

 - - 0.000 73 0.921 569 واریانس کل

 ریمقند ی عیس  رقم ا شنر برابر صفر است  بیبن تقر ییگراوا آزمون در یچون سطح م عندار
در تنبلو اثرات شده است. استفنده  لیتحل یبرا یا دازه اثر واگرا است و از مد  اثرات تنندف

 نیا یبیع پیشت قد نیب یتفنوت م عن دار نیک  آ کعد یمشخص م یگروه نیب ن  یوار ،یتنندف
 ب  بیقر یگروه نیب ن  یوار آزمون یسطح م عندار عک یب  ا. بن توج  ریخ نیوجود دارد  گروه س 

 .ستیبرابر  درصد  99در سطح اطمیعنن  س  گروه نیا یبیع پیشدقت ، است 01/0 ریصفر و ز
دار بین  ک  تفنوت م عیاست ب  این م عی اثر بن افزایش ت داد متغیرهنی بنزاری  افزایش ا دازه

حنصل از  جی تن بن افزایش ت داد متغیرهنی بنزاری است.بیعی  موید افزایش دقت پیشهن   گروه

 است. گزار  شده 5در جدو   دوم  یآزمون استحکنم فرض
 : مین گین ا دازه اثر و ارزینبی استحکنم فرضی  دوم5جدو  

‌طبقه‌‌‌‌‌‌
‌مدل

‌فاصله‌صفر‌آمریکا‌آسیا‌اروپا‌ای‌برون‌نمونه‌ای‌درون‌نمونه

0‌0.910 0.904 0.947 0.940 0.851 0.910 

1‌0.946 0.940 0.931 0.985 0.929 0.965 

2‌0.937 0.979 - - 0.963 - 

 Q 6.924 11.072 1.662 2.666 128.540 10.965آماره‌

 004/0 000/0 102/0 197/0 0.004 ‌0.074معناداری

‌
‌فاصله‌دو‌فاصله‌یک

فاصله‌
‌سه

1980‌1990‌2000‌

0‌0.918 0.869 0.915 0.896 0.844 0.902 

1‌0.916 0.900 0.978 0.973 0.899 0.917 

2‌0.967 0.960 - - - 0.963 

 Q‌6.676 5.365 2.727 9.720 20.484 24.046آماره‌

 000/0 000/0 002/0 099/0 068/0 ‌06/0معناداری
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هنی بن ت  داد متف نوت متغیره نی ب نزاری      در هم  طبقنت ب  جز اروپن تفنوت م عنداری بین مد 

بیع ی بیش تری    هنی بن دو متغیر بنزاری ب  طور م عنداری توا ست  است دق ت پ یش   وجود دارد و مد 

 گزار  کعد. بعنبراین  تنیج فرضی  دوم ب  شکل م عنداری استحکنم دارد. 

  ها شنهاديپو  یريگ جهينت

بیع ی ورشکس تگی ب ن     هنی پ یش  بیعی بین مد  تفنوت دقت پیش یبررس اهداف اصلی پژوهش،

ی و رویکرد رگرسیون است و بررسی رابط   ب ین اف زایش ت  داد متغیره نی      رویکرد هو  منعو 

ک رد  ین راس تن ب ن اس تفنده از رو   ی  در ابیعی ورشکستگی بن افزایش دقت مد .  هنی پیش بنزاری مد 

وضوع ب  شکل  قندا   و کم ی م رور ش د.    ن میگذشت  بن ا یهن ج مطنل نت و پژوهشیل،  تنیفراتحل

ن معظ ور ابت دا  ح وه    یش د. ب د    ح دادهیتوض  ل ی  فراتحل یرحل  ب را هفت مدر بخش رو  پژوهش 

اثر مطنل نت مختلف مورد  رو  محنسب  ا دازه  سر ل و یمورد استفنده در فراتحلمطنل نت ا تخنب 

اث ر   محنسب  ا دازه  و اثر  موجود در ا دازه یو  نهمگع یهمگع ینبیارز یهنبح  قرار گرفت  و رو 

 یس عج  یینی  پنب رای  نر ی  م  6در ادام   ذکر شد. ین وز ین گیبن رو  م تحنصل از مطنل ن کمشتر

اس تفنده ش د. دو   من از خط ن  یا Nا تشنر شنمل  مودار فن ل و  یریسوگ ینبیپژوهش و دو رو  ارز

 ش نن داد ک     فرض ی  او   آزم ون   تنیج  شود. ینن میک بیج هر یآزمون شد ک  در ادام   تن فرضی 

بیع ی   هنی پیش بیعی در مد  تفنوت م عندار بین دقت پیشاز  یگذشت  حنک یتجرب یهن ج آزمونی تن

ت وان اد  ن    ب   بنرتی م ی  است.همراه بن برتری مد  درخت تنمیم و هو  منعو ی  ورشکستگی

بیعی بنلاتری دارد. همن طور ک  قبعً اش نره ش د    کرد ک  شبک   نبی  سبت ب  رگرسیون دقت پیش

 نبی پیش فرض مشخنی م ل  رمن  بودن توزیع در ظ ر  م ی گی رد.     شنید ب  این دلیل ک  شبک 

کعد. در ارزینبی استحکنم  تنیج فرض ی  او    هن مد  سنزی می  ضمن ایعک  شبک   نبی از خود داده

 وع کشور،  وع پعجره ط شنمل یشرا یدر تمنمطبق  مجدد آزمون و مشخص شد  13فرضی  او  در 

،  ی ش ر  یو رتب  ا تبنر یفنصل  داده تن ورشکستگ ن،یدوره تخم ننینپ ر،یرو  ا تخنب متغ ،ینبیارز

 نست. ی  او  پنیج فرضی تن
ش ود،   هنی بنزاری بیشتری در مد  استفنده می ک  وقتی متغیر شنن داد فرضی  دوم ج آزمون ی تن

ه ن    رکتهنی ب نزاری ش    رسد ویژگی ینبد. بعنبراین ب   ظر می ا دازه اثر ب  طور م عنداری افزایش می
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بیعی کعد. احتم نلاً ب   ای ن     توا د ورشکستگی را پیش هن بهتر می هنی حسنبداری آن  سبت ب  ویژگی

دلیل ک  بنزار و سرمنی  گذاران بنزار سرمنی  ب  موقع و ب  شکل معنسبی احتم ن  ورشکس تگی را در   

هعد ی ن ب نزده س هنم    د توان گفت قیمت را کنهش می کععد. ب   عوان م ن  می رفتنر بنزار مع ک  می

فرض ی   ، جی ت ن استحکنم  یب  معظور بررسرود.  کعد و ین  وسن نت قیمت سهم بنلا می کنهش پیدا می

 ج   ی ته ن    از آزمون یمیاز   شیب عک یبن وجود اگروه مجدد آزمون شد.  تنیج  شنن داد  12دوم در 

 نی  ا ج   ی ت یقط    یورد اس توار م  س    در   یفرض نیا ج ی شدن  ت دییکعد، تن یم دییرا تن دو  یفرض

دو   یفرض   ج ی ت ریشود تفس می  یتوص نی؛ بعنبراکعد میمخدو   یرا تن حد طیدر هم  شرا  یفرض

 .ردیصورت گ یاستوار هنی آزمون طیبراسنس شرا

این فراتحلیل محدود ب  مطنل نت تجربی است ک  در  شرینت  منی  شده در اس کوپوس معتش ر   

اس ت ک   ت  داد     یل مح دود ب   مطنل  نت   ی  ن فراتحلی  اقنبل ت میم  یس ت.   شده و ب  سنیر تحقیقنت

کنم ل ب   م تن     ین امک نن دسترس   یگزار  کرده بنشد و  بیعی ورشکستگی دقت در پیشمشنهده و 

ب ر اس نس  ت نیج و    س ت.  یم ب   ک ل مطنل  نت     یج آن قنبل ت م  یهن وجود داشت  بنشد؛و  تن آن یبرا

 ف  نن      لت برتری شبک   نبی  سبت ب   رگرس یون، ب   ذی   هنی پژوهش ب متعنسب بن محدودیت

بیعی ورشکستگی  شود در رقنبت بن رو  رگرسیون، از هو  منعو ی برای پیش مرتبط پیشعهند می

بیعی در صورت استفنده از متغیرهنی بنزاری، تنکید  استفنده شود. ضمعنً بنتوج  ب  افزایش دقت پیش

ب    بیع ی ورشکس تگی در ح د امک نن بیش تر اس تفنده ش ود.         ششود از متغیره نی ب نزاری در پ ی    می

هنی این پژوهش را بن رو  تجربی هم م ورد بررس ی ق رار     فرضی شود  می  یتوص یپژوهشگران آت

ه نی ش بک   ن بی و رگرس یون در      بیعی مد  دهعد. ضمعنً  لت  دم تفنوت م عندار بین دقت پیش

 ژوهش در آیعده بنشد.توا د موضوع کنربردی پ کشورهنی قنره آسین می
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